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Capitulo1- Definigdes

1.1.  Ostermos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste item:

Administradora

AFAC

Ativos Alvo

B3

BACEN

Boletim de Subscricao

Capital Autorizado

Chamada(s) de Capital

Cédigo ART

significa a BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 07.625.159/0001-40, com sede a
Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52 andar —
parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040,
devidamente habilitada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, por meio do Oficio n?
486/2021/CVM/SIN/GAIN.

significa adiantamento para futuro aumento de capital.

tem o significado atribuido no item 4.1 deste
Regulamento.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

significa o Banco Central do Brasil.

tem o significado atribuido no item 17.3 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 17.5 deste
Regulamento.

significa(m) a(s) chamada(s) de capital para aporte de
recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientacdo, diretrizes e prazos definidos
pela Administradora, conforme previsto neste
Regulamento.

significa o Cddigo de Administracdo de Recursos de
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Cadigo Civil

Caddigo de Processo Civil

Compromisso de

Investimento

Comité Consultivo

Consulta Formal

Cotas

Terceiros da ANBIMA.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

tem o significado atribuido no item 17.2 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 13.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 14.5 deste
Regulamento.

significa as cotas emitidas pelo Fundo, as quais
representam fracdes ideais do patrimonio do Fundo e
terdo a forma nominativa e escritural. As Cotas sao
divididas, inicialmente, em 3 (trés) classes, quais sejam:
(i) Cotas Classe A; (ii) Cotas Classe B; e (iii) Cotas Classe
C, sendo que o Fundo podera, ainda, emitir
temporariamente mais uma classe de Cotas, quais
sejam, as Cotas Amortizaveis, na hipdtese prevista no
item 3.5 e seus subitens. Os direitos das Cotas (exceto
das Cotas Amortizaveis) diferenciar-se-ao
exclusivamente quanto a fixagdo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance e, se for o
caso, pela incidéncia da Taxa de Administracdo
Extraordinaria, nos termos do item 15.1.1. abaixo e de
cada um dos Suplementos.
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Cotas Amortizaveis

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Conversao

Significam as cotas de emissdo do Fundo, fruto da
conversao, em casoOs excepcionais e por tempo
limitado, das Cotas Classe A, Cotas Classe B ou Cotas
Classe C, nos termos do item 3.5 deste Regulamento,
cuja amortizagao e liquidagao financeira ocorrerao fora
do ambiente administrado pela B3.

significa as cotas de classe A do Fundo emitidas nos
termos do respectivo Suplemento a este Regulamento,
conforme definido no item 16.1 abaixo.

significa as cotas de classe B do Fundo emitidas nos
termos do respectivo Suplemento a este Regulamento,
conforme definido no item 16.1 abaixo.

significa as cotas de classe C do Fundo emitidas nos
termos do respectivo Suplemento a este Regulamento,
conforme definido no item 16.1 abaixo.

significa os titulares de Cotas.

tem o significado atribuido no item 9.3 deste
Regulamento.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

a data em que os recursos depositados pelos Cotistas
na conta corrente do Fundo em atendimento as
Chamadas de Capital serdo convertidos em Cotas, que
corresponde ao Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Prazo para Integralizagdo.
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Dia Util

Escriturador

Fundo

Fundos21

Gestora

Instru¢dao CVM 476

Instru¢dao CVM 578

qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
nacionais na Republica Federativa do Brasil. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

significa a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
59.281.253/0001-23, com sede a Praia de Botafogo, n?
501, Torre Corcovado, 52 andar — parte, Botafogo, Rio
de Janeiro, RJ, CEP 22250-040.

tem o significado atribuido no item 2.1 deste
Regulamento.

significa o Mddulo de Fundos — Fundos21, administrado
e operacionalizado pela B3.

significa a Apolo Administracao de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
28.153.011/0001-20, com sede a Rua Gomes de
Carvalho, n2 1.765, conjunto 61, Vila Olimpia, Sao
Paulo, SP, CEP 04547-901, devidamente habilitada pela
CVM para exercer a atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria
gestdo de recursos, por meio do Ato Declaratério n?
16.209, de 08 de maio de 2018.

significa a Instru¢do da CVM n2 476, de 16 de setembro
de 2009, conforme alterada, que dispde sobre ofertas
publicas com esforcos restritos de colocacdo.

significa a Instrucdo da CVM n2 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispGe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
Fundos de Investimento em Participacdes.
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Instrug¢ao CVM 579

Justa Causa

Lei 11.478/07

Limite de Participacao

MDA

significa a Instrugdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdao das demonstracdes contabeis
dos Fundos de Investimento em Participagdes.

(i) caso seja comprovado (a) a pratica, por parte da
Gestora, com ma-fé, fraude ou violacdo substancial de
suas obrigacGes nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Gestdo ou da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, desde que comprovado por decisdo
judicial, administrativa ou arbitral, contra a qual ndo
sejam obtidos efeitos suspensivos no prazo legal, se
aplicavel; e/ou (b) teve sua faléncia, intervengdo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial, solicitada ou
decretada ou deferida;

(ii) o descredenciamento da Gestora para a
atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por decisdo da CVM; e/ou

(ili)  caso uma ou mais declaracGes ou garantias
prestadas pela Gestora nos respectivos contratos
celebrados em relacdo aos servicos prestados ao Fundo
provarem-se ou tornarem-se, a qualquer momento,
comprovadamente falsas, incorretas ou enganosas, de
forma a adversamente afetar(em) o cumprimento dos
deveres ou obrigacdes da Gestora.

significa Lei n.2 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Tem o significado previsto no item 3.5.2 deste
Regulamento.

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
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Outros Ativos

Partes Indenizaveis

Partes Interessadas

Partes Relacionadas

Patrimonio Inicial Minimo

significa: (i) cotas emitidas por fundos de investimento
de renda fixa, regulados pela Instrugao da CVM n2 555,
de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora; (ii) titulos de divida publica federal, em
operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
divida emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN;
e (iv) Certificados de Depdsito Bancario emitidos por
instituicoes financeiras com as seguintes classificagcoes
de rating, seja prime ou high grade: (a) Aaa, Aal, Aa2
ou Aa3, pela Moody's; ou (b) AAA, AA+, AA, AA-, pela
Standard & Poors e/ou Fitch Ratings.

significa a Administradora, a Gestora e as suas Partes
Relacionadas, representantes ou agentes da
Administradora, da Gestora ou de quaisquer das suas
Partes Relacionadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pela
Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do
Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor,
funciondrio ou agente de um dos Ativos Alvo.

significam: (i) os Cotistas; (ii) a Administradora; (iii) o
Custodiante; (iv) a Gestora; (v) os membros do Comité
Consultivo; e/ou (vii) os membros de quaisquer outros
comités e conselhos que venham a ser criados pelo
Fundo e que sejam nomeados pelos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora.

significa qualquer funciondrio, diretor, sécio ou
representante legal, conjuges e/ou parentes até o 22
(segundo) grau de qualquer Parte Interessada e das
Sociedades Alvo, sociedades controladoras,
controladas, coligadas, subsidiarias ou que estejam sob
controle comum em relagdo a qualquer Parte
Interessada ou Sociedades Alvo, conforme aplicavel, e
fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e
valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou Gestora.

tem o significado atribuido no item 17.1 deste
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Patriménio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duragao

Prazo para Integralizagdo

Preco de Emissao

Primeira Emissao

Regulamento

Resolu¢do CMN 4373

Resolug¢do CVM 13

Regulamento.

tem o significado atribuido no item 20.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no paragrafo quarto do item
6.1.4 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no item 6.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 5.1 deste
Regulamento.

o prazo de 15 (quinze) dias que os Cotistas terdo para
realizar as respectivas integralizacGes, a contar do envio
da Chamada de Capital.

tem o significado atribuido no item 17.1 deste
Regulamento.

significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo,
emitidas nos termos do item 17.1 deste Regulamento.

significa este regulamento e seus Suplementos,
conforme aditado de tempos em tempos.

significa Resolucdo n.2 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada, que dispGe sobre aplicagdes
de investidor nao residente no Brasil nos mercados
financeiros e de capitais no Brasil.

significa a Resolucdao CVM n? 13, de 18 de novembro de
2020, conforme alterada.
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Resolugdao CVM 30

Sociedades Alvo

Suplemento

Taxa de Administragcao

Taxa de Administracao
Extraordinaria

Taxa de Entrada

Taxa de Gestdao

Taxa de Gestdo Complementar

significa a Resolu¢ao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

significa as sociedades andnimas, abertas ou fechadas,
emissoras de Ativos Alvo, que desenvolvam, direta ou
indiretamente através de outras sociedades, novos
projetos de infraestrutura no setor de energia, sem
restricdes de natureza geografica, nos termos da Lei
11.478/07. Consideram-se novos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo
também considerados novos projetos as expansdes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os
resultados da expansdo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

tem o significado atribuido no item 17.11 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 15.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 15.1.1. deste
Regulamento.

significa a taxa que podera ser devida pelos subscritores
das Cotas, a ser destinado para o pagamento da
remuneragdo, incluindo comissdes de coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo das Cotas de uma dada
Classe, da entidade que for contratada pelo Fundo para
realizar a distribuigdo publica de colocagdo das Cotas e
demais custos da respectiva oferta. A Taxa de Entrada
serd definida a cada oferta de Cotas de acordo com os
procedimentos da respectiva oferta.

tem o significado atribuido no item 15.2 deste
Regulamento

tem o significado atribuido no item 15.2.5. deste
Regulamento
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Taxa de Performance significa a remuneragdo baseada em desempenho
devida a Gestora nos termos do item 15.2 deste
Regulamento.

1.2. Para os fins deste Regulamento, termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles
atribuidos nas definicdes indicadas no decorrer deste Regulamento. Ademais, (a) os
titulos das clausulas, subsecbes, anexos, partes e itens e subitens servem somente para
conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretacdo; (b) as palavras "inclui(em)",
"inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como
sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem
acompanhadas da frase "mas ndo limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser
aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre
gue o contexto o exigir, as definicdes constantes deste Capitulo 1 aplicar-se-do no
singular, assim como no plural, o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d)
as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos os seus
aditamentos, substituicGes e consolidacdes, bem como as suas respectivas
complementacGes, salvo disposicdo especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a
leis ou disposicoes legais deve incluir toda legislacdo complementar promulgada ou
sancionada até esta data; (f) salvo disposicao especifica em contrario, as referéncias a
cldusulas, itens, partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secdes e
anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus
sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Capitulo 2- Denominagao e Espécie

2.1. O Polaris 2 Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
(“Fundo”), comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, é um
fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, regido por este
Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a
Instrugdo CVM 578 e a Lei 11.478/07.

2.2. Para fins do artigo 14 da Instrugdo CVM 578, edalei11.478/07,0 Fundo
é classificado como “Infraestrutura”.

2.3. O Fundo é regulado pelo Caodigo ART da ANBIMA.

2.4. O Fundotem intencdo de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor
das Cotas aos seus Cotistas, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil, de
forma que a responsabilidade de cada Cotista seja expressamente limitada ao valor de
suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles, bem como
o regime de insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto no Cédigo Civil. Considerando
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que tais previsdes do Cédigo Civil dependem de regulamentagao da CVM, e que até a
data de registro deste Regulamento tal regulamentagao ainda nao foi publicada, a
aplicabilidade de tais regimes fica condicionada a entrada em vigor da respectiva
regulamentagao pela CVM e ao atendimento pelo Fundo e por seus Cotistas aos
requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagdao da CVM.

2.5. Sem prejuizo do disposto no item 2.4 acima, caso se verifique Patrimonio Liquido
negativo, incluindo os casos em que investimentos realizados nos Ativos Alvo e nos
Outros Ativos tenham perdido ou percam seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas
e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia do
Fundo, nos termos do Cdadigo Civil e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Capitulo 3- Publico-Alvo

3.1. O Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim
entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se
enguadrem no conceito de investidor profissional definido pelo artigo 11 da Resolugdo
CVM 30, bem como entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo do CMN n2 4.994, de 24 de margo de 2022, observadas as regras de
investimento inicial aplicaveis a cada classe de Cotas, nos termos deste Regulamento.

3.2. As Partes Interessadas e as suas Partes Relacionadas poderdao subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer oferta de Cotas nos termos deste
Regulamento.

3.3. Ao longo do prazo de duracdo, o Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas,
sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo.

3.4. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, assim como nao possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de altera¢des no quadro de Cotistas que
extrapolem os limites descritos acima.

3.5. Todos os Cotistas se comprometem a informar a Administradora e a Gestora
todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, assim entendidas a
negocia¢do ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participacdo direta ou
indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de
20% (vinte por cento), 25% (vinte e cinco por cento), 30% (trinta por cento) e 35% (trinta
e cinco por cento) do total de Cotas (devendo ser observado o Limite de Participacao
abaixo).

3.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, o escriturador do Fundo procederd com a
verificacdo periddica mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade
em que as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no
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mercado secundario, bem como o percentual de participacdo de cada Cotista para fins
de observagdo do Limite de Participagao. Caso seja identificado eventual excesso ao
Limite de Participagao, o escriturador do Fundo informara a Administradora para que
este notifique o Cotista (ou eventual intermedidrio do Cotista, conforme o caso) e serdo
iniciados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

3.5.2. Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico
venha a deter 30% (trinta por cento) ou mais das Cotas (“Limite de Participacdo”),
referido Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico ndo
podera(do) adquirir novas Cotas, seja no mercado secundario ou por subscricdo de
Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e politicos em
relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitacao, o
direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

3.5.3. Adicionalmente ao disposto no paragrafo acima, caso o Cotista ndo aliene as
Cotas que excedam o Limite de Participacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificacdo pela Administradora de que trata o item 3.5.2. acima, o respectivo
custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a retirada de suas Cotas que excedam o
Limite de Participacdo para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador,
sendo certo que as demais Cotas que ndao excedam o Limite de Participacao continuarao
mantidas no mercado organizado administrado pela B3 observando os termos previstos
neste Regulamento. Subsequentemente, a Administradora podera realizar, automatica
e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao
da quantidade de Cotas que exceda o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis, as
quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao
Escriturador, até que a participacdo de referido Cotista seja igual ou menor que o Limite
de Participagao.

3.5.4. As Cotas Amortizaveis (mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador)
serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de
Cotistas, amortizadas integralmente pela Administradora em, no maximo, 7 (sete) Dias
Uteis. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente pelo valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das
Cotas ja emitidas, com base no ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o valor de
mercado, observado o disposto no paragrafo abaixo.

3.5.5. Para fins de implementacdo das disposicdes dos pardgrafos acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios, bem como outorgam a Administradora todos os poderes necessarios (e
esta envidard seus melhores esforgos para proceder com o disposto neste item), nos
termos do Art. 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de
Participacdo foi ultrapassado, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo referido no item 3.5.3. acima, efetivarem junto ao depositario central do mercado
organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o ambiente escritural
diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de
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escrituracdo de Cotas).

3.5.6. O valor correspondente a amortizagdao compulsdria das Cotas Amortizaveis
podera ser pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia
Util a contar da data da amortizagdo, proporcionalmente ao ndmero de titulares de
Cotas Amortizdveis na data de pagamento da amortizagao, e estara condicionado a
manuteng¢do apods referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido e (ii) o valor de todas
as obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo. N3ao havendo valores que
sobejem a soma acima suficientes para a amortizacdo total das Cotas Amortizaveis, o
saldo pendente podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando
novamente serd aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo
ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o
pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12
(doze) meses contados da data da determinagdo da amortizacdo, incidira sobre a parcela
ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de
determinacdo da amortizacdo até a data do efetivo pagamento.

3.5.7. Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversao das Cotas em
Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracdo de Cotas).

Capitulo4 - Objetivo

4.1. Observado o disposto na politica de investimento, o Fundo é um veiculo de
investimento, cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
no médio e longo prazos através da aquisicdo de: (i) acBes, bonus de subscricdo,
debéntures, conversiveis ou ndo em ag¢des, ou outros titulos de emissao de sociedades
por acOes de capital aberto ou fechado (“Ativos Alvo”), desde que permitidos pela
Instrugdo CVM 578, que desenvolvam, direta ou indiretamente através de outras
sociedades, novos projetos de infraestrutura no setor de energia, nos termos da Lei
11.478/07 (“Sociedades Alvo”), e (ii) de forma suplementar, de Outros Ativos.
Consideram-se novos os projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. S3o
também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os
resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propésito especifico.

4.1.1. O Fundo buscara atingir seu objetivo direcionando os recursos aportados
pelos Cotistas preponderantemente para a aquisicdo ou subscricdo de Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Alvo do setor de energia no Brasil.

4.1.2. Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer: (i)
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de emissGes primarias, publicas ou privadas, das Sociedades Alvo; ou (ii) de
negociagdes no mercado secundario, publicas ou privadas.

Capitulo5- Prazo de Duragao

5.1. O Fundo tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos, contados da data da primeira
integralizagao de Cotas em valor igual ou superior ao Patriménio Inicial Minimo (“Prazo
de Duracdo”), sujeito a redugdes ou prorrogacdes, a exclusivo critério da Assembleia
Geral de Cotistas, na forma do Capitulo 14 - abaixo, sendo certo que o Prazo de Durac¢ao
somente podera ser prorrogado em até 2 (dois) anos.

Capitulo 6 - Periodo de Investimento e Desinvestimento

6.1. O prazo maximo para realizacdo de Chamadas de Capital corresponde ao periodo
de 3 (trés) anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o qual
podera ser prorrogado por deliberacdo de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Cotistas
presentes em Assembleia Geral de Cotistas, ou mediante decisdo discricionaria da
Gestora, por até 1 (um) ano (“Periodo de Investimento”), observadas as permissées
excepcionais para Chamadas de Capital apds este prazo descritas neste Regulamento.

6.1.1. As decisOes relativas a investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo
de responsabilidade exclusiva da Gestora, a qual deverd sempre atuar no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas, em estrita observancia ao disposto neste
Regulamento.

6.1.2. Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre objetivando os
melhores interesses do Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a
obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimentos;
(ii) para impedir a diluicdo de participagdo societdria do Fundo nas Sociedades
Alvo e/ou em suas subsidiarias; (iii) tenham sido anteriormente aprovados pela
Gestora, mas nao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimentos em razao de ndo atenderem a condicdo especifica constante da
proposta de investimento, a qual venha a ser atendida até 12 (doze) meses apds o
encerramento do Periodo de Investimentos; ou (iv) sejam decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opg¢dao de compra, conversdo ou permuta de
valores mobilidrios de titularidade do Fundo assumidos durante o Periodo de
Investimento.

6.1.3. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo provenientes da amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos
ou distribuicoes referentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, tais como dividendos ou juros sobre capital proprio, poderao
ser utilizados para a realizacdo de novos investimentos pelo Fundo em
Sociedades Alvo ou para a amortiza¢do de Cotas, nos termos deste Regulamento,
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conforme orientacdo da Gestora a Administradora, desde que a referida
orientagdo seja informada a Administradora com antecedéncia de 2 (dois) Dias
Uteis da data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que
deverdo ser retidos pela Administradora todos os impostos eventualmente
incidentes, nos termos da regulamentagao em vigor.

6.1.4. No 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimentos, ressalvado o disposto no item 6.1.2. acima, a Gestora
interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Sociedades Alvo e dard
inicio a processo de desinvestimento total do Fundo sob regime de melhores
esforcos que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data
de liguidacdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”).

6.1.5. A Gestora devera buscar as melhores estratégias para o desinvestimento
do Fundo nos Ativos Alvo, devendo a Gestora envidar seus melhores esforcos no
processo de desinvestimento total do Fundo, destinando os recursos dali
provenientes ao pagamento de despesas do Fundo, incluindo com prestadores
de servicos, e a amortizacdo de Cotas, nessa ordem.

6.1.6. As estratégias de desinvestimento consistirdo na busca de interessados
na aquisi¢ao e ativos do Fundo, para as quais também serdao acessados potenciais
compradores que sejam estratégicos ou dominantes no ramo de atuagao das
Sociedades Alvo, podendo a Gestora, ainda, buscar outros mecanismos como a
estruturacdo de operacao de abertura de capital em mercados organizados.

Capitulo 7 - Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo da Carteira

7.1.

O Fundo tera a seguinte politica de investimento:

No minimo, 90% (noventa por cento), do Patriménio Liquido do Fundo
devera estar investido em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo;

O Fundo podera investir, durante o Periodo de Investimento, até 100%
(cem por cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem
restricdes quanto a condicdes econdmicas, operacionais, regulatorias ou
estratégicas; e

No maximo, 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera
ser aplicado em Outros Ativos;

E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
guando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecdo do Patriménio Liquido ou envolverem opgdes de compra ou
venda de acdes das Sociedades Alvo que integram a carteira do Fundo
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com o proposito de:

a) ajustar o pre¢o de aquisicdo da Sociedade Alvo com o
consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade de
participagdes investidas; ou

b) alienar referidas agBes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento;

V. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
(“AFAC”) nas Sociedades Alvo, observadas as disposicbes da Lei
11.478/07, até o limite de 100% (cem por cento) do capital subscrito,
desde que:

a) o Fundo possua investimento em participacdo societaria da
Sociedades Alvo na data da realizacdo do AFAC;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por
parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em participacdo societaria da
Sociedade Alvo em: (i) até 12 (doze) meses da data do AFAC; ou (ii)
na data da primeira assembleia geral de acionistas da Sociedade
Alvo em questdo, o que ocorrer primeiro.

7.2. A Administradora é responsavel pela verificacdo da adequacdo e manutencao
dos percentuais de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Capitulo 7 -
, sem prejuizo do disposto no item 7.2.5. abaixo.

7.2.1. Os recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas deverdao ser
investidos até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data da
primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada
Chamada de Capital, a serem realizadas pela Administradora, em observancia ao
disposto neste Regulamento e nos respectivos Compromissos de Investimento.
7.2.2. Alimitacdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no inciso “i” do item
7.1: (a) ndo é aplicavel nas hipoteses previstas no § 22, do artigo 11 da Instrucao
CVM 578; e (b) sera calculada levando-se em consideracao o § 42 do artigo 11 da
Instrucao CVM 578.

7.2.3. O Fundotera 180 (cento e oitenta) dias contados da data de concessdo do
seu registro perante a CVM para atingir o enquadramento previsto na legislacdo
aplicavel e neste Regulamento. Excepcionalmente nos casos em que ocorrer o
encerramento do(s) projeto(s) nos quais se envolverem as Sociedades Alvo, com
o consequente desinvestimento do Fundo, serd observado o mesmo prazo de
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7.3.

180 (cento e oitenta) dias para o reenquadramento da carteira do Fundo.

7.2.4. Caso o desenquadramento aos limites estabelecidos no item 7.1 acima
perdure por periodo superior ao prazo previsto no § 22 do artigo 11 da Instrucao
CVM 578, a Administradora deverd comunicar imediatamente a ocorréncia do
desenquadramento a CVM, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora,
informando, ainda, sobre o reenquadramento da carteira no momento em que
ocorrer. Independentemente da comunicacdo a CVM, caso o desenquadramento
perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido
neste Regulamento, a Administradora comunicara imediatamente a Gestora
para determinar a ado¢ao de uma das seguintes medidas, as quais deverao ser
implementadas em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos:

i reenquadrar a carteira; ou

ii. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que integralizaram Cotas na ultima chamada de capital,
sem qualquer remuneracgdo, na proporgdo integralizada por cada
Cotista.

7.2.5. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites previstos neste
Regulamento previamente a realizacdo de operacdes em nome do Fundo, e a
Administradora acompanhar o enquadramento da carteira do Fundo, tdo logo as
operacdes sejam realizadas, e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor
interesse dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo devem permitir sua participagdo no processo

decisério das Sociedades Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicao de sua politica
estratégica e na sua gestao, o que podera se realizar, dentre outras maneiras, por meio:
(i) da titularidade de acdes ou cotas que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) da
celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii) da celebracdo de qualquer contrato, acordo,
negdcio juridico ou adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de politica estratégica e de gestdo nas Sociedades Alvo, inclusive
por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao, se houver.

7.3.1. Fica dispensada a participacdao do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Alvo, conforme exigido pelo item 7.3 acima, quando:

i o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo; ou

ii. o valor contabil liqguido do investimento tenha sido reduzido a
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7.4.

zero, em fungao de reconhecimento de ajuste ao valor justo ou
provisdao para ajuste ao valor recuperavel, e haja deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovagao da
maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes, na
forma da Instrugao CVM 578.

7.3.2. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo de que trata o item 7.3 ndo se aplica ao investimento
em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdoes de governanga corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo.

7.3.3. O limite de que trata o item 7.3.2. acima serd de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos pelo Fundo, limitado a 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

7.3.4. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 7.3.2. por motivos
alheios a vontade da Gestora, no encerramento de determinado més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a
Administradora deve:

i comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem

como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

ii. comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer.

Para que os Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo organizadas sob a forma

de companhias fechadas possam ser objeto de investimento do Fundo, essas Sociedades
Alvo deverdo adotar as seguintes praticas de governanca:

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacdo;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracdo, quando existente;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo
de a¢Oes ou de outros valores mobilidrios de emissdo da Sociedade Alvo;
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iv. adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

V. no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar—se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou entidade administradora de mercado de balcao organizado
gue assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos anteriores; e

Vi. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

7.5. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas
quais participem:

i a Administradora, a Gestora, os membros do Comité Consultivo e/ou os
membros de outros comités ou conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimoOnio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total;

ii. guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal
das Sociedades Alvo previamente ao primeiro investimento por
parte do Fundo.

7.5.1. O disposto no item 7.5 acima nao se aplica quando a Administradora ou
a Gestora do Fundo atuarem:

i como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

ii. como administrador ou gestor de fundo de investido e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.
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7.5.2. Nao obstante o disposto no item 7.5 acima, fica desde ja admitido o
coinvestimento em Sociedades Alvo por Cotistas, pelos membros do Comité
Consultivo e pela Gestora, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive
outros veiculos de investimento para os quais a Gestora eventualmente preste
servigos, hipdtese em que a oportunidade de investimento nas Sociedades Alvo
deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condicdes
equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporc¢ao
maior ao Fundo.

7.6. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos membros do Comité Consultivo ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7.7. N&o obstante o dever de diligéncia da Administradora e dos membros do Comité
Consultivo em fiscalizar a atuacdo da Gestora para que seja colocada em pratica a politica
de investimento delineada neste Regulamento, a Administradora e os membros do
Comité Consultivo ndo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da
carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidagdo do condominio, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os
objetivos do Fundo serdo alcancados.

7.7.1. A LUZ DO DISPOSTO NESTE CAPITULO 7, OS COTISTAS FICAM CIENTES DE
QUE O FUNDO PODERA ADQUIRIR VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DE UMA
UNICA SOCIEDADE ALVO E/OU OUTROS ATIVOS DE EMISSAO DE UM UNICO
EMISSOR, SENDO QUE, ALEM DO DISPOSTO NESTE CAPITULO 7, NAO EXISTIRAO
QUAISQUER OUTROS CRITERIOS DE CONCENTRAGAO E/OU DIVERSIFICAGAO DE
VALORES MOBILIARIOS OU PARA OUTROS ATIVOS QUE PODERAO COMPOR A
CARTEIRA° DO FUNDO, OBSERVADOS QUAISQUER OUTROS LIMITES
OBRIGATORIOS PREVISTOS NA INSTRUGCAO CVM 578. O DISPOSTO NESTE
CAPITULO 7 IMPLICA RISCO DE CONCENTRACAO DOS INVESTIMENTOS DO
FUNDO EM VALORES MOBILIARIOS E/OU OUTROS ATIVOS DE UM UNICO
EMISSOR E DE POUCA LIQUIDEZ, O QUE PODERA, EVENTUALMENTE, ACARRETAR
PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS, TENDO EM VISTA,
PRINCIPALMENTE, QUE OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DEPENDER
INTEGRALMENTE DOS RESULTADOS ATINGIDOS POR UMA UNICA SOCIEDADE
ALVO CUJOS VALORES MOBILIARIOS VENHAM A INTEGRAR A CARTEIRA DO
FUNDO.

Capitulo 8 - Fatores de Risco

8.1. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variacdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral e, face a natureza do Fundo,
este podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas. Portanto, ndo poderdo a
Administradora, a Gestora e/ou os membros do Comité Consultivo, em qualquer
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hipotese, serem responsabilizadas por qualquer depreciagdao dos ativos da carteira do
Fundo ou por eventuais perdas impostas ou geradas aos Cotistas.

8.1.1. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prdépria situagdo
financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis
neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco a que estdo
sujeitos os recursos da carteira do Fundo, descritos neste Capitulo de forma nao
exaustiva (“Fatores de Risco”):

Risco de liquidez dos ativos do Fundo: O Fundo podera adquirir
ativos de natureza iliquida que compordo a carteira do Fundo,
ndo sendo passiveis de alienacdo forcada nem de liquidagdo
dentro de periodos determinados, ndo possibilitando o
reenquadramento ou liquidacdo de posicOes pela falta de
liquidez. Adicionalmente, caso o Fundo precise se desfazer de
parte dos Ativos Alvo integrantes de sua carteira, como
debéntures, bonus de subscricdo, acdes de companhias fechadas
ou abertas com pouca negociacao, podera ndao haver comprador
ou o preco de negociacdo obtido poderd ser reduzido devido a
baixa liquidez, causando eventual perda de patrim6nio para o
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco de liquidez reduzida das Cotas: O volume inicial de
aplicacdes no Fundo e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas do Fundo nao apresentarao
liquidez satisfatdria. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas a qualquer momento, mas tao somente nas hipoteses
previstas neste Regulamento.

Riscos de nao aplicagao do tratamento tributario vigente.

A Lei 11.478/07, estabelece tratamento tributdrio beneficiado
para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos
e condicOes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) do seu patrimonio em acgbes, bonus de subscricdo,
debéntures, conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de
emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de
propésito especifico organizadas como sociedades por a¢oes, de
capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de
infraestrutura. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5
(cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de
40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou
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auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento desses e
dos demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e na Instrugdo
CVM 578/16, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento
das condigGes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na
liguidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos o artigo 12, § 99, da Lei
11.478/07.

Riscos de alteragGes nas regras tributarias.

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes na
legislacdo tributaria que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas
alteragdes incluem modificacGes na aliquota e na base de célculo
dos tributos, extingdo de beneficios fiscais e, ocasionalmente, a
criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas, inclusive mudancas na interpretacdo por autoridades
tributarias e/ou Tribunais, ndo podem ser quantificados, mas
poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades Alvo, os demais ativos do
Fundo e os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N3do ha como garantir que as regras tributdrias atualmente
aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Alvo, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participacdes — Infraestrutura
precisam preencher certos requisitos para serem contemplados
pelo tratamento tributario previsto na Lei 11.478/07. O ndo
atendimento das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei
11.478/07 e na Instrucdo CVM 578 resultard na liquidacdo do
Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o artigo 19, § 92, da Lei n? 11.478/07.
Nessa hipotese, o tratamento fiscal previsto na Lei 11.478/07 e
descrito no Capitulo 26 abaixo deixard de ser aplicavel aos
Cotistas, os quais estardo sujeitos ao imposto de renda na fonte
(“IRRF"), as seguintes aliquotas regressivas em func¢do do tempo
de investimento, conforme previsto na Lei n? 11.033/04: 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes



DocuSign Envelope ID: 3D02D811-963B-464E-BB2B-F6C65CAD4C2F

Vi.

Vii.

com prazo de até 180 (cento e oitenta dias); 20% (vinte por
cento), em aplicacGes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
e 15% (quinze inteiros por cento) para aplicagbes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte dias).

Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas.

A Lei n? 13.874/2019 aditou o Cédigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No
entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou
esse assunto, de forma que: (a) ndo é possivel garantir que a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacao
superveniente da CVM; e (b) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condicGes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada
dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao
da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.
O Coddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil
Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimoénio
Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida: (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c)
conforme determinado pela CVM.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacGes nos precos dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas,
econOmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes
da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de precgos pode
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fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de crédito: consiste no risco das Sociedades Alvo e dos
emissores de ativos financeiros de renda fixa que integram ou
que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes
envolvidas em operacOes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem
suas obrigacOes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para com o Fundo.

Risco de derivativos: consiste no risco de distorcao de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode aumentar a
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacGes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar eventuais perdas aos Cotistas. N&o
obstante o Fundo utilizar derivativos exclusivamente nos
termos do item 7.1, ‘iv/, deste Regulamento, existe o risco de a
posicdo ndo representar uma cobertura (“hedge”) perfeita ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de concentragdo: o risco associado as aplicacdes do Fundo
é diretamente relacionado a sua concentracdo. Quanto maior a
concentragdo das aplicagdes do Fundo em Sociedades Alvo ou
emissoras de Outros Ativos, maior serd a vulnerabilidade do
Fundo em relagao ao risco de tal emissora. Conforme descrito no
item 7.1, ‘ii’, deste Regulamento, o Fundo podera investir até
100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade
Alvo, sem restricdes quanto a condicbes econdmicas,
operacionais, regulatérias ou estratégicas.

Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis e/ou capital comprometido em montante suficiente
para pagamento de suas obrigacdes, os Cotistas poderdo ser
chamados a deliberar, em sede de assembleia geral, sobre uma
nova emissao de Cotas do Fundo e, consequentemente, realizar
aportes adicionais.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica
governamental: o Fundo também esta sujeito a riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e
da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
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fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou o mercado de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo
da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar,
entre outros, em: (a) incapacidade do Fundo em investir os
recursos nas Sociedades Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (c)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes por ocasido da amortizacdo das Cotas e/ou
liguidacdo do Fundo. O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. A adogdo de
medidas do governo brasileiro que possam resultar na flutuacdo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢cbes financeiras, os
resultados operacionais do Fundo.

Novos desdobramentos decorrentes da pandemia causada pelo
Novo Coronavirus (COVID-19) podem impactar, significativa e
adversamente, a atividade econ6mica: A Organizagao Mundial
de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19),
em 11 de marco de 2020. Para conter seu avango, governos ao
redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis
diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou
parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos
e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades economicas,
inclusive fechamento de determinados estabelecimentos
privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos
tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por
meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta
aos impactos econémicos derivados do avan¢o da pandemia.
Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a
economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem
incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econb6mica; (ii)
desvalorizacdo cambial; (iii) diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos
judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que
nao sao eletronicos. Desta forma, o prazo em que perdurarem
estas medidas, podem prejudicar o pagamento dos Ativos Alvo e
dos Outros Ativos, nos valores e prazos estimados.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do
Fundo s3ao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das  Sociedades Alvo,
independentemente da vocacdo do Fundo no setor de energia, e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
desse segmento; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Além disso,
existe a possibilidade de as Sociedades Alvo: (a) estarem
inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c)
possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel,
entre outros, que dependendo da complexidade da questdo e
dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e cuidado empregado pela Gestora, os
pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo, podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional das respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Riscos relacionados aos setores de atua¢ao das Sociedades Alvo:
o objetivo do Fundo é realizar investimentos em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e
individuais do setor de energia, o que pode, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas,
conforme a seguir: (a) as Sociedades Alvo atuam em um ambiente
altamente regulado e podem ser afetadas adversamente por
medidas governamentais, como: (1) alteracGes nos critérios de
outorga das delegacGes por meio de concessdes, permissdes e
autorizacGes para exploracdo dos servicos publicos de energia
elétrica; (2) alteracbes nos critérios para concessao de licencas
ambientais por parte dos governos federal e/ou estadual; (3)
alteracgOes das diretrizes regulatodrias que impactem na estrutura
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de custo, nos pregos ou nas tarifas praticados pelas Sociedades
Alvo; e (4) alteragdes de politicas publicas, alteragdes legislativas
e outras normas infralegais aplicdveis aos negdcios das
Sociedades Alvo; (b) Qualquer incapacidade das Sociedades Alvo
de cumprir com as disposicoes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis as suas atividades poderd sujeita-las a
imposicdo de penalidades, desde adverténcias, pagamento de
multas com valores significativos até eventual caducidade do
direito de exploracdo do ativo, sob ponto de vista regulatério,
além de eventual processo ambiental, que pode representar
imposicdo de sancbes pecuniarias e revogacdo de licencas
ambientais ou suspens3ao da atividade comercial de usinas
geradoras, o que podera causar um efeito adverso sobre o Fundo.
Além disso, o governo federal e os governos dos estados onde as
Sociedades Alvo atuam podem adotar regras mais estritas
aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo
exigir investimentos adicionais na mitigacdo do impacto
ambiental de suas atividades, bem como na recomposicdo de
elementos dos meios bidticos e fisicos das regides onde atuam,
levando as Sociedades Alvo a incorrer em custos significativos
para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso
sobre as Sociedades Alvo, e consequentemente, sobre o Fundo;
(c) O Fundo ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas
pelos governos federal e estaduais no futuro com relacdo ao
desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que
medida tais acdes poderdo afetar adversamente as Sociedades
Alvo. As atividades das Sociedades Alvo sdo regulamentadas e
supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) e pelo Ministério de Minas e Energia
(“MME”). A ANEEL, o MME e outros o6rgaos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido algum grau de influéncia sobre os
negocios das Sociedades Alvo. Qualquer medida regulatdria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo
e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados; (d) a depender da natureza juridica da
delegacdo outorgada as Sociedades Alvo, é possivel a ocorréncia
de alteracdo unilateral das condicGes originalmente
estabelecidas. Especificamente sob o regime de delegacdo por
meio de autorizacdo, como ocorre no caso de exploracdo de
potenciais  hidrelétricos adequados a operagdo de
empreendimentos de energia elétrica, bem como para
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exploragdao de parques edlicos e outras fontes alternativas, sao
outorgadas a titulo precdrio pela Unidao Federal em carater nao
oneroso. Atualmente, essas autorizagdes concedem o direito de
exploragdo por prazo determinado, bem como estabelecem
direitos e obriga¢gdes do autorizatario, como o dever de o
beneficiario observar os prazos para a execucao das obras e
implementacdo da usina, incluindo a realizacdo dos estudos
ambientais, obtencdo das licencas ambientais, construcdo e
operacdo da usina. Além disso, a autorizacdo estabelece a
obrigacdo do autorizatario de se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL,
pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos
setoriais definidos em regulamentacdo especifica, além de se
sujeitar a regulamentacOes futuras da ANEEL e de autoridades
responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Os custos das
Sociedades Alvo decorrente de alteracdo das condicGes originais
podem ser impactados, afetando o Fundo adversamente; (e) as
Sociedades Alvo podem assumir responsabilidade objetiva por
guaisquer prejuizos resultantes da inadequada prestacdo de
servicos do setor de energia elétrica. As operacdes da Sociedades
Alvo envolvem riscos que podem impactar o seu negdcio ou, de
outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter
um efeito adverso para a Companhia se ndo estiver segurada ou
nao for indenizada adequadamente; (f) A exploracao de ativos do
setor elétrico é por caracterizada por riscos, sendo que a
materializacdo destes riscos poderd afetar adversamente a
capacidade de as Sociedades Alvo manterem e operarem suas
instalacGes e equipamentos do setor e, dessa forma, afetar
adversamente a capacidade da prestacdo dos servicos
outorgados, o que pode ter um efeito relevante adverso na
situacdo financeira e no resultado operacional das Sociedades
Alvo e, consequentemente, sobre o Fundo; e (g) as delegacdes
outorgadas as Sociedades Alvo podem ser revogados por razoes
de interesse publico ou por descumprimento grave das
condicOes estabelecidas nos instrumentos de outorgadas as
Sociedades Alvo, sendo que as indeniza¢des devidas em caso de
extincdo da delegacdo variam conforme a natureza juridica da
delegacdo (concessdo, permissdo ou autorizacdo) e das razoes
para sua extincdo, de modo que eventual ndo recebimento de
indenizacdo suficiente pelos investimentos realizados poderdo
causar um efeito adverso para as Sociedades Alvo e,
consequentemente, para o Fundo.

Risco de conexdo: As Sociedades Alvo poderdo sofrer impactos
financeiros e/ou econémicos negativos em razdo de eventuais
restricbes de ordem técnica e/ou econO6mica relacionadas ao
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procedimento de acesso das centrais geradoras a rede de
distribuicdo de energia elétrica, considerando que as
concessionarias de servigo publico de distribuicdo de energia
elétrica sao responsaveis por estabelecer as condi¢des para
acesso a rede, definindo regras para a conexao e uso, bem como
0s requisitos técnicos que permitam a conexdo das instalacdes
de geracdo distribuida pertencentes as Sociedades Alvo. A
viabilizacdo de cada conexdo podera depender de obras de
melhorias ou reforcos no sistema de distribuicdo, cuja duracao
variara de acordo com a complexidade das intervencoes
envolvidas e dos cronogramas fixados pelas concessionarias de
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, nos termos
regulamentados nos Procedimentos de Distribuicdo de Energia
Elétrica no Sistema Elétrico Nacional — PRODIST;

Risco de desenquadramento do Fundo: Existe o risco de que os
projetos desenvolvidos pelas Sociedades Alvo ndo sejam
considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os
termos do artigo 17 da Instrugcdo CVM 578 e da regulamentacao
aplicdvel. Nesse caso, a carteira do Fundo ficarda desenquadrada
e a Administradora devera tomar medidas para reenquadrar a
carteira do Fundo, o que poderd implicar a devolugao de valores
integralizados pelos Cotistas, sem qualquer rendimento, na
proporcdo por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento no
Fundo.

Riscos relacionados a distribuicao de dividendos diretamente
aos Cotistas: Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneracdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes
de sua carteira, bem como pela alienacao de referidos Ativos Alvo.
Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas estd
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

Risco operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da
participacdo em Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais
das Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e
riscos operacionais ao Fundo impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciara na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo.

Risco de alteragdo dos documentos relacionados ao
investimento nas Sociedades Alvo: Os eventuais documentos
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finais celebrados para investimento em Sociedades Alvo com
recursos captados por meio da Primeira Emissdo poderao conter
termos e condicdes diferentes das versdes dos documentos
apresentados a potenciais investidores no momento da
distribuicdo da Primeira Emissao, especialmente, ndao se
limitando, em relacdo a condi¢cdes econémico-financeiras de
eventuais contratos de arrendamento a serem celebrados pelas
Sociedades Alvo. Neste cenario, as condi¢cOes de investimento e
retorno incialmente apresentadas a potenciais investidores do
Fundo poderdo ser distintas dos termos finais formalizados
mediante o investimento do Fundo em Sociedades Alvo.

Risco de Diluigdo: o Fundo poderd ndo exercer o direito de
preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 que trata das sociedades por acdes e nos
termos do Cddigo Civil, conforme alterados, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
guaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, o
Fundo poderd ter sua participacao no capital das Sociedades Alvo
diluida.

Risco de coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com
terceiros, inclusive Cotistas, bem como por partes a eles
relacionadas, os quais poderdao eventualmente ter
participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e,
portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades
Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritdrio,
estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos
membros da diretoria, conselho de administragdo e/ou comités
ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes,
estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento,
de forma geral, envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos em que ndo haja coinvestimento,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a
qgualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de nao realiza¢do do investimento: ndo ha garantias de
gue os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
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disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfagao de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizagao dos mesmos. A nao realizagdo de investimentos, ou a
realizagao desses investimentos em valor inferior ao pretendido
pelo Fundo, poderd resultar em retorno menor ou eventual
prejuizo na carteira do Fundo e no valor das Cotas.

Risco do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que o resgate das Cotas do
Fundo s6 poderd ser feito ao término do prazo de duracdo do
Fundo ou em caso de liquidacdo antecipada, razao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de qualquer destes eventos, o
investidor resolva desfazer- se de suas Cotas, tera de aliena-las
no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, apresenta liquidez reduzida, o que
pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou a
obtencdo de um preco de venda que resulte em perda
patrimonial ao Cotista.

Risco relacionado ao prazo para resgate das Cotas: Ressalvada a
amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente poderd ocorrer apds o término do Prazo de
Duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo
resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme
previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do Fundo poderd
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco de Amortizagao em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo poderdo ser
amortizadas mediante entrega Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues
como pagamento da amortizacao.

Risco relacionado ao resgate por meio da dagdo em pagamento
dos ativos integrantes de carteira do Fundo: Este Regulamento
estabelece que, ao final do Prazo de Durag¢do ou em caso de
liguidacdo antecipada, o Fundo poderd efetuar o resgate das
Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam
na carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de
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participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para
aliend-los.

Risco de patrimonio negativo: as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios: O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios.

Risco de restricdes a negociacdo: as Cotas do Fundo serdo
distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da Instrucdo
CVM 476, de modo que somente poderao ser negociadas no
mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-
las dentro do periodo de restricdo, estara impossibilitado de
fazé-lo. Ainda, determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores, especialmente
o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdao no volume de negdcios e
as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em
que tais restricOes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas.

Fungdes da Administradora e da Gestora: a Administradora e a
Gestora sdo responsaveis individualmente pelas suas obrigacdes
e responsabilidades perante o Fundo e quaisquer terceiros. A
Administradora possui  atribuicdes  relacionadas  ao
funcionamento e manutencao do Fundo, competindo-lhe, dentre
outras funcgoes, zelar pelo seu funcionamento, pela elaboracdo
das demonstracoes contabeis do Fundo e pela contratacdo de
auditoria independente dessas demonstracGes contabeis, pela
guarda de copia da documentacdo relativa as operacses
realizadas pela Gestora em nome do Fundo, pelo calculo e
retencdo de tributos relacionados aos Cotistas, pela divulgacdo
de informagGes aos Cotistas, tudo em cumprimento as
disposicGes contidas no Regulamento e na regulamentacdo em
vigor. A Gestora, por sua vez, conforme descrito em Capitulo
proprio deste Regulamento, é responsavel pelas decisGes de
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investimento e desinvestimento e todos os atos relacionados a
composi¢ao da carteira do Fundo. A definigao dos investimentos,
das estratégias e a efetiva influéncia na administracdo das
Sociedades Alvo ficam a cargo da Gestora, a quem cabe
selecionar e negociar oportunidades de investimento para o
Fundo. Também, compete a Gestora monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto nas assembleias
gerais do Fundo e das Sociedades Alvo, levando em conta a
politica de gestdo e planejamento estratégico que pretende
desenvolver. No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e
divulgar as demonstracées contabeis auditadas do Fundo, nos
prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora
depende diretamente da Gestora: (i) na interlocugdo deste com
a administracdo das Sociedades Alvo, a fim de que esta(s)
elabore(m) tempestivamente as suas demonstracdes contabeis e
tenha(m) tais demonstracGes contdbeis devidamente auditadas
e disponiveis para a Administradora nos prazos estipulados por
esta; (i) para prover tempestivamente informacbes e
documentacdo aos auditores independentes do Fundo
relacionadas as atividades das Sociedades Alvo. O eventual
atraso na liberacdo das demonstracdes contdbeis auditadas pela
administracdo das Sociedades Alvo podera redundar em atrasos
pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicdveis na
regulamentacdo, bem como na eventual emissdo de relatério de
auditoria com qualificagdo sobre tais demonstracdes contabeis, e
por consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou
penas impostas por autoridades regulatdrias. Adicionalmente,
para o exercicio de suas atividades, a Gestora deve manter
equipe permanente de  profissionais  especializados,
conhecedores dos processos de gestdo e atualizados quanto aos
segmentos das Sociedades Alvo. Desta forma, a eventual
mudanca do corpo técnico da Gestora, com asaidae o ingresso de
novos profissionais, pode acarretar risco substancial na forma de
gestdo do Fundo e do relacionamento com as Sociedades Alvo,
podendo impactar de modo relevante as politicas de gestao dos
investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como
nas informagdes requeridas pela Administradora no
cumprimento de suas responsabilidades.

Risco socioambiental: as operac¢des do Fundo, das Sociedades
Alvo e/ou das sociedades por elas investidas podem estar
sujeitas a legislacido e regulamentacdo ambiental federal,
estadual e municipal. Tais legislacdes e regulamentacdes podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Alvo
e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
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empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento da legislacdo e regulamentagcdo ambiental
também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). A legislacdo e
regulamentacdo ambiental pode se tornar mais restritiva, sendo
gue qualguer aumento de restrices pode afetar adversamente
os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de protecdao ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por
uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas
ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem
danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados a propriedade de Cotas: apesar de a carteira
do Fundo poder ser constituida, predominantemente, por Ativos
Alvo de emissao de Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os
direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada um deles.

Risco de descontinuidade: a Assembleia Geral podera optar pela
liquidacdo antecipada do Fundo. Nessa situacdo, os Cotistas terao
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, a que titulo for, em decorréncia desse fato.

Risco relacionado a gestao de caixa do Fundo: a politica de gestdo
de caixa do Fundo é baseada em projecGes de necessidade futura
de recursos disponiveis, levando em conta uma quantidade
significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados
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operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, custos de
transagdo, capital subscrito/comprometido ainda ndo
integralizado etc. Eventos que ndo estdao sob o controle da
Gestora e da Administradora podem ocorrer e exercerem
impacto significativo na gestao do caixa do Fundo. Caso o Fundo
ndo possua recursos disponiveis e/ou capital comprometido em
montante suficiente para pagamento de suas obrigagdes, os
Cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede de assembleia
geral, sobre uma nova emissdo de Cotas do Fundo e,
consequentemente, realizar aportes adicionais. Nesta hipodtese,
caso nao seja aprovada a emissdao de novas Cotas do Fundo ou,
ainda que aprovada, o volume de recursos aportado seja
insuficiente para a manutencdo regular do Fundo, os Cotistas
devem estar cientes do risco de inadimpléncia, por parte do Fundo,
de suas obrigacGes, tais como, despesas relacionadas ao exercicio
de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua carteira, taxas
de administracdo e custédia, honorarios de advogados,
avaliadores, consultores, auditores etc. A situacdo de
inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente as suas
atividades, prejudicando a contratacao de servigcos essenciais ao
seu regular funcionamento, bem como sujeita o Fundo a medidas
judiciais que podem ser tomadas pelos credores para satisfagdo
dos seus créditos, incluindo ressarcimento de prejuizos
decorrentes de lucros cessantes, respondendo todo o Patrimonio
Liquido do Fundo pelo pagamento das dividas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a rentabilidade
passada no préprio Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ademais, conforme item 7.6 deste
Regulamento, as aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos
Cotistas: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo as
leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de
fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condicBes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo
de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.
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Risco de ndo realizacdo de investimento pelo Fundo: Os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento em Sociedades Alvo pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estarao disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da politica de investimento do Fundo, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao
dos mesmos.

Risco Cambial: Em funcdo de parte da carteira do Fundo poder
estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a
variacao de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo poderao
apresentar variacdo negativa, com a consequente possibilidade
de perda do capital investido.

Risco de alteracdo do regime tributdrio: em razdo da politica de
investimentos do Fundo, nos termos do Capitulo VI deste
Regulamento, o Fundo pode realizar investimentos em
determinados ativos que, a luz da legislacdo tributaria, podem
ndo conferir o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo
investidor. Assim, os Cotistas ndo devem considerar unicamente
as informacdes do Regulamento para fins de avaliar o tratamento
tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos,
bem como quanto aos riscos de sua alteracdo, nao
responsabilizando a Administradora ou a Gestora por tratamento
tributdrio diverso do esperado ou pretendido pelo investidor.

Risco de perda da Isen¢dao de ICMS. Existe o risco de alteragdo
do regime fiscal atualmente aplicavel as atividades desenvolvidas
pelas Sociedades Alvo, que contem com isengao de ICMS. Caso
tal isengao de ICMS seja revogada, podera ser cobrado ICMS
sobre as operacGes de comercializacdo de energia realizadas
pelas Sociedades Alvo, impactando a rentabilidade esperada pelo
Cotista com seu investimento no Fundo.

Risco decorrente da Medida Proviséria n? 1.137: em 21 de
setembro de 2022, a Presidéncia da Republica publicou a Medida
Proviséria n? 1.137 (“MP”) que trouxe diversas alteragdes ao
regime tributdrio aplicdvel aos INR no Brasil. Dentre elas, a
alteracdo no art. 39, §§42 e 69, da Lei n? 11.312, de 2006, que
exclui do beneficio da aliquota zero do imposto sobre a renda,



DocuSign Envelope ID: 3D02D811-963B-464E-BB2B-F6C65CAD4C2F

xliii.

xliv.

xlv.

além dos INR residentes ou domiciliados em pais ou jurisdigado com
tributacdo favorecida, aqueles sujeitos a regimes fiscais
privilegiados, também listados na Instrugao Normativa n? 1.037,
de 04 de junho de 2010, da Receita Federal do Brasil. Embora, por
sua natureza, a MP ja esteja em vigor, seu art. 52 postergou sua
producdao de efeitos para a partir de 12 de janeiro de 2023.
Portanto, o prosseguimento do processo legislativo da MP podera
trazer mudancas ao regime tributario aplicavel a certos INR que
tornem-se cotistas do Fundo.

Risco de redugdo de receita em decorréncia da inflagdo
energética. Existe risco de reducdo de receita pelas Sociedades
Alvo em razdo da inflacio energética (tarifa e demais
componentes da fatura de energia elétrica) ser inferior a
correcdao monetdria aplicavel aos contratos de financiamento,
operacionais, e de compra de equipamento dos projetos
desenvolvidos pelas Sociedades Alvo, impactando a
rentabilidade esperada pelo Cotista com seu investimento no
Fundo.

Outros riscos exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora tais como moratdria, mudanga
nas regras aplicaveis aos ativos, mudangas impostas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica
monetdria, os quais, caso materializados, poderdo causar
impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de
suas Cotas.

Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na
Destituicdo da Gestora: a Gestora poderd ser destituida por
Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante
decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas acoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa.
N3o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente
levara para proferir tais decisGes e, portanto, nem quanto tempo
a Gestora permanecerda no exercicio de suas funcoes apos
eventual acdo, ou omissdao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar
a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e
pagar a Taxa de Gestdao Complementar. Eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar
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negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa da Gestora: a
Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quoérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestao
Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa
de Gestdo Complementar a Gestora podem vir a dificultar a
contratacdo de futuros gestores para o Fundo, o que poderd
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente,
conforme previsto neste Regulamento, em caso de destituicdo, a
Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungoes até a
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo
superior a 180 dias. Durante referido periodo, a Gestora
continuard recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata
temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo da
Gestora no Fundo poderad gerar conflitos entre Cotistas e a
Gestora no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a
rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da
remuneracao da Gestora até a efetiva substituicdo.

Risco de Aquisicao de Sociedades Alvo — No que se refere as
Sociedades Alvo, foi realizada auditoria juridica limitada
conduzida por escritério especializado (due diligence) tao
somente na Sociedade Alvo inicialmente identificada pela
Gestora no ambito da Primeira Emissdo de Cotas (“Sociedade
Alvo Inicial”). Dessa forma, é possivel que haja fatos, informacdes
ou documentos que ndao tenham analisados, bem como que fatos
supervenientes afetem negativamente a Sociedade Alvo Inicial e,
caso seja de fato adquirida pelo Fundo, o Fundo e seus Cotistas.
Além disso, a auditoria legal (due diligence) a ser conduzida nas
demais Sociedades Alvo a serem adquiridas pela Sociedade Alvo
Inicial em momento posterior a aquisicdo da Sociedade Alvo
Inicial dependera de auditoria a ser conduzida diretamente pela
Sociedade Alvo Inicial, sob supervisdo da Gestora, ou por
assessores legais a serem contratados pela Sociedade Alvo
Inicial, conforme indicacdo da Gestora, para tal fim. Ndo ha
garantia de que a due diligence a ser conduzida pela Sociedade
Alvo Inicial, sob supervisdo da Gestora, nas sociedades
desenvolvedoras de projetos de infraestrutura a serem
adquiridas pela Sociedade Alvo Inicial sera conduzida de maneira
adequada e suficiente para identificar possiveis contingéncias e
outras questdes relevantes que possam afetar negativamente o
Fundo e seus Cotistas.
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xlviii.  Risco de Conversao em Cotas Amortizdveis — Conforme
previsto no 3.5 e seus subitens deste Regulamento, caso um
Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite
de Participacdo (30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo),
ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdbmicos e politicos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o
Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista
neste Regulamento, as mesmas serdo convertidas
automaticamente em Cotas Amortizaveis, amortizadas e
canceladas. O pagamento da amortizacdo das Cotas
Amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso o Fundo
ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode
sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a
prazo da amortizacdo das Cotas Amortizaveis canceladas.
Além disso, falhas no processo de verificacdo do percentual
de participacdo dos Cotistas no Fundo ou a falta de
informacdo pelos Cotistas a Administradora e a Gestora do
atingimento das faixas de participacao no Fundo, nos termos
do item 3.5 deste Regulamento, podem proporcionar o
desenquadramento do Fundo em relacdo aos limites de
participacdo da Lei n? 11.478/07, implicando a liquidacdo do
Fundo ou a sua transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento.

Capitulo9- Administracdao e Gestao do Fundo

9.1. O Fundo ¢é administrado pela BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 07.625.159/0001-
40, com sede na Praia de Botafogo n2 501, Torre Corcovado, 52 andar - parte, Botafogo,
Rio de Janeiro-RJ, CEP 22250-040, devidamente habilitada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio do
Oficio n2 486/2021/CVM/SIN/GAIN.

9.2. O Fundo tem sua carteira gerida pela Apolo Administracdo de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n228.153.011/0001-20, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, 1765, conjunto 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, CEP 04547-901,
devidamente habilitada pela CVM para exercer a atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios na categoria gestdo de recursos, por meio do Ato
Declaratério n2 16.209, de 08 de maio de 2018.

9.2.1. A Gestora tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento.
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9.2.2. A Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um
grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do
Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e
gestdo de empresas, com conhecimento de venture capital, em consonancia com
a politica de investimentos do Fundo. A descricdo mais aprofundada do perfil da
equipe-chave da Gestora consta do Compromisso de Investimento.

9.2.3. A Administradora ndo é a encarregada técnica das atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. A Gestora é a prestadora de
servico responsavel pelas decisGes associadas a gestdo da carteira do Fundo em
linha com as avalia¢Ges acerca das Sociedades Alvo. Os deveres fiduciarios da
Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacdo de meio e ndo
de resultado.

9.2.4. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em situacdo de conflito
deinteresses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipdtese de conflito de
interesses envolvendo a Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de
suas respectivas atividades, a Administradora deverd convocar reunido do
Comité Consultivo para deliberar sobre o conflito de interesses, para
subsequente submissdo da apreciacdo da matéria pela Assembleia de Cotistas, a
qgual deverd aprovar ou rejeitar transacoes que envolvam referido conflito, ainda
gue potencial.

9.2.5. A Administradora e a Gestora deverao empregar, no exercicio de suas
funcdes, o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios negdécios, devendo servir com
lealdade aos interesses do Fundo.

9.2.6. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora,
respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem
prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as
normas expedidas pela CVM.

Os servicos de custddia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo Banco BTG

Pactual S.A. instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 30.306.294/0001-45,
com sede a Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52 andar — parte, Botafogo, Rio
de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, devidamente credenciado para prestar tais servicos na
forma da regulamentacdo aplicavel (“Custodiante”).

9.4.

O servico de escrituracdo sera prestado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n2 59.281.253/0001-23, com sede a Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52
andar — parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, devidamente autorizada a
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prestais tal servigo na forma da regulamentagdo aplicavel (“Escriturador”).

9.5. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, os servicos previstos no
§ 22 do artigo 33 da Instrugdao CVM 578.

Capitulo 10 - Substituicao da Administradora e Gestora
10.1. A Administradora podera ser destituida nas seguintes hipdteses:

i descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

ii. renuncia; ou

iii. destituicdo por deliberacdo de Cotistas reunidos na Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto.

10.1.1. A Gestora poderd ser substituida nas seguintes hipdteses:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de
terceiros, por decisao final da CVM; (ii) renuncia; e (iii) destituicdo, com ou sem
Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito
o substituto.

10.1.2. Nao serao considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os
eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

10.2. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

i imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos
de renuncia;

ii. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

iii. por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convoca¢do nos termos dos
incisos | e Il acima.

10.2.1. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no
exercicio de suas funcBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora.
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10.2.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deve nomear
um administrador tempordrio até a eleicdo de novo administrador pela
Assembleia Geral de Cotistas.

10.2.3. Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicao pelos
Cotistas da Administradora, da Gestora ou de ambas, a Taxa de Administracdo
devida sera calculada pro rata temporis até a data da extingdo do vinculo
contratual entre o Fundo e a Administradora, a Gestora ou ambas, conforme
aplicavel.

10.2.4. Na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora fard
jus ao recebimento da Taxa de Gestdao Complementar, conforme previsto no
item 15.2.5. abaixo.

Capitulo 11 - Obrigacoes da Administradora e da Gestora

11.1.

Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao

aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacGes da Administradora:

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apods o encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunides
do Comité Consultivo;

c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstragdes contdbeis;

e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacoes
e ao patrimonio do Fundo; e

f) a documentacdo relativa as operacgées do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente e regulamentacdo aplicavel, em
razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacdo
aplicavel ou neste Regulamento;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacgdes
e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas
as disposicdes da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrugao CVM 578, manter os titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacGes cadastrais;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacdo referida no item ‘i’ deste item 11.1 até o seu
encerramento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigdo de administradora;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugao
CVM 578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do BACEN
n2 3.461, de 24 de julho de 2009, conforme alterada, na Resolugdo CVM
n2 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores
identificados pela Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
representar o Fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este
Regulamento outorgar poderes especifico a Gestora, observadas as

limitacOes legais e regulamentares em vigor;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes constantes deste
Regulamento; e
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XVi.

11.2.

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas, conforme orientacdes da
Gestora e observado o disposto no item 11.1.1. abaixo.

11.1.1. Caso a Gestora autorize a celebragao de contrato de financiamento por
Sociedade Alvo que preveja mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer frente
a insuficiéncias de caixa associadas ao projeto desenvolvido pela respectiva
Sociedade Alvo, sem prejuizo de outras garantias reais e/ou fidejussorias a serem
constituidas pelo Fundo e/ou Sociedade Alvo, as Chamadas de Capital poderdo
ser acionadas pelos financiador(es) que seja(m) parte(s) de tal contrato de
financiamento, conforme mecéanica a ser descrita em instrumento proprio e
aprovado pela Gestora, mediante o envio de notificacdo a Gestora, observado
gue o montante a ser integralizado por cada Cotista no ambito das Chamadas de
Capital estara limitado ao montante total subscrito pelos respectivos Cotistas nos
termos dos seus respectivos Boletins de Subscricao e de acordo com os termos e
condigOes previstos nos Compromissos de Investimento por eles formalizados.
Nestes casos e desde que em observancia ao disposto neste Regulamento, nos
documentos do financiamento referido e nas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, a Gestora comunicara a Administradora para que esta
realize o envio de Chamada de Capital aos Cotistas, nos termos dos
Compromissos de Investimentos.

11.1.2. Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora ndo poderdao contratar prestador de servico em

situacdo de conflito material ou formal relacionado as Sociedades Alvo.

A Gestora serd responsavel por realizar a gestdo profissional dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, com poderes para:

formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, dos ativos e dos
intermediarios para realizar tais transacdes;

acompanhar e aprovar 0s investimentos, reinvestimento,
desinvestimento e/ou realizagdo de AFAC por parte do Fundo em
Sociedades Alvo do Fundo;

analisar e negociar os documentos relativos a contratacao de
investimentos, reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo em
Sociedades Alvo inclusive sobre a realizacdo de investimentos pelo
Fundo apds o término do Periodo de Investimento;

fornecer aos Cotistas que assim solicitarem estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacGes e respectivas decisdes;
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V. formalizar a contratacdo, em nome do Fundo, de terceiros para a
prestacdao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo,
conforme estabelecido na politica de investimentos neste Regulamento;

vi. avaliar a celebragao de contratos de financiamento por Sociedades Alvo,
e eventual previsdo de mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer
frente a insuficiéncias de caixa associadas ao projeto desenvolvido pela
respectiva Sociedade Alvo; e

vii. monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias
para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora e
na politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento.

11.3. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel para acesso na pagina da
internet: https://apoloasset.com.br/Polaris/Politica-de-Voto-AAR.pdf.

11.3.1. Além das atribuicdes que |Ihe sdo conferidas por forca de lei, pela
regulamentacdo aplicavel ao Fundo, por este Regulamento e pelo contrato de
gestdo a ser firmado com a Administradora, sdo obrigacdes da Gestora:

i elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que
trata o artigo 39, inciso 1V, da Instrucao CVM 578;

ii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisdes;

iii. elaborar e disponibilizar aos Cotistas, quando solicitado,
atualizagOes trimestrais dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdao de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento;

iv. custear as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os
direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

vi. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de gestora da carteira
do Fundo;
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades
Alvo ou acordos de natureza diversa que tenham por objeto
assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestao da Sociedade Alvo;

manter, nos termos previstos neste Regulamento, a efetiva
influéncia do Fundo na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo e, ainda, assegurar as praticas de
governanca, nos termos da Instrucao CVM 578;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

cumprir fielmente as deliberacées da Assembleia Geral de
Cotistas, no tocante as atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento;

executar as transacdes de investimento e desinvestimento,
observadas as regras de composicdao da carteira do Fundo e a
politica de investimento do Fundo;

enviar tempestivamente todas as informacdes relativas a
negdcios realizados pelo Fundo a Administradora;

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos
necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacdes,
incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacao contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das
sociedades investidas previstas no artigo 82, inciso VI,
da Instru¢cdo CVM 578, quando aplicavel;

c) o laudo de avalia¢cdo do valor justo da Sociedade Alvo,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdo
contdbil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-
lo e formar suas conclusGes acerca das premissas
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11.4.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os
servicos de assessoria e consultoria correlatos aos
investimentos ou desinvestimentos do Fundo, desde que
previamente aprovados pela Administradora;

instruir a Administradora a realizar Chamadas de Capital
junto aos Cotistas;

informar imediatamente a Administradora qualquer
situacdo de conflito de interesses, ainda que apenas
potencial; e

convocar e acompanhar, sempre que pertinente, nos
termos deste Regulamento, as reuniGes do Comité
Consultivo, observado o disposto no Capitulo 13 abaixo,
devendo fornecer todas as informacgGes necessarias para a
deliberacdo das matérias previstas no item 13.8 deste
Regulamento; bem como fornecer a Administradora cépia
das atas de reunido do Comité Consultivo para fins do
disposto no item 11.1 acima.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens ii e iii do

item 11.3.1., a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao
a prévia apreciagao do Comité Consultivo, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Capitulo 12 - Vedagdes a Administradora e a Gestora

12.1.

E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou

indiretamente, em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

nas hipoteses descritas no artigo 10 da Instru¢do CVM 578;
nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar Cotas subscritas.
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iii. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovagdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas
subscritas por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na
forma prevista no item 14.1 neste Regulamento;

iv. aplicar recursos no exterior;
V. vender Cotas a prestacdo;
Vi. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
vii. aplicar recursos:
a) na aquisicao de bens imoveis;
b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses

previstas no artigo 52 da Instru¢dao CVM 578 ou caso os direitos
creditorios sejam emitidos por Sociedade Alvo; e

c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes ou cotas de sua propria
emissao.
viii. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas; e

ix. praticar qualquer ato de liberalidade.
12.2. A contratacdo de empréstimos referida no inciso “ii”, alinea “c”, do item 12.1,
apenas podera ocorrer em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar
o cumprimento de Compromissos de Investimento previamente assumidos pelo Fundo.

12.3. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso "iii",
a Administradora deve zelar pela ampla disseminag¢do das informacdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagOGes na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

12.4. A Administradora e a Gestora ndo responderdo solidariamente entre si por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo,
mas responderdo, no ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados
aos Cotistas que decorram exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude das Partes
Indenizdveis; ou (ii) da violacdo da regulamentacdo da CVM, deste Regulamento ou de
gualquer outra regulamentacdo ou lei a que a Administradora ou a Gestora estejam
sujeitos (exceto nos casos em que tal violacdo decorra de fatos atribuiveis
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exclusivamente as Sociedades Alvo), em ambos os casos desde que comprovado
mediante decisdo judicial, administrativa ou arbitral, contra a qual ndo sejam obtidos
efeitos suspensivos no prazo legal, se aplicavel. Desta forma, caso quaisquer
reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo) (“Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou
incorridos pela Administradora, Gestora ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o
Fundo deverd indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que
(i) sejam decorrentes de atos atribuiveis exclusivamente as Sociedades Alvo e (ii) as
Partes Indenizaveis, conforme o caso, tenham agido diligentemente e no melhor
interesse do Fundo. As Demandas deverdo ser ressarcidas pelo Fundo quando se
materializem a Administradora, Gestora ou Partes Indenizaveis, conforme decisdo
judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final, observado que ndo serd devido
pelo Fundo tal reembolso caso as Demandas tenham surgido como resultado de ma-fé
ou dolo da Parte Indenizavel.

Capitulo 13 - Comité Consultivo

13.1. O Fundo conta com um comité consultivo ndo remunerado, responsavel por
supervisionar as atividades da Gestora, observadas as competéncias da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor (“Comité
Consultivo”).

13.2. O Comité Consultivo serd composto por, no minimo, 3 (trés) membros e, no
maximo, 7 (sete) membros e respectivos suplentes, eleitos pelos Cotistas em Assembleia
Geral, sem qualquer diregdo especial para um Cotista ou grupo de Cotistas.

13.3. Os membros do Comité Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano,
renovados automaticamente por periodos sucessivos de 1 (um) ano, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas, convocada especialmente para esse fim a qualquer
tempo, decidir de forma diferente.

13.3.1. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndao delibere a eleigao de novos
membros do Comité Consultivo e/ou n3o reconduza os membros atuais,
considerar-se-do renovados os mandatos dos membros atuais por periodo
adicional de 1 (um) ano.

13.4. Os membros do Comité Consultivo poderdo: (a) renunciar a qualquer tempo; (b)
ser destituidos e/ou substituidos a qualquer tempo mediante solicitacdo dos Cotistas
gue tenham indicado tal membro.

13.5. O Comité Consultivo se reunira, no minimo, semestralmente, devendo ser
convocado pela Gestora sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a
ratificacdo.
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13.6.

13.5.1. E permitido aos membros do Comité Consultivo participar das reunides
do Comité Consultivo por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer meio similar de comunicagao que permita que tal pessoa participe da
reunido e possa ouvir e ser ouvida, devendo o voto do referido membro ser
formalizado por via escrita ou eletrénica apds referida reunido.

13.5.2. A notificacdo de reunido do Comité Consultivo devera ser enviada pela
Gestora por escrito, por meio de carta ou correio eletrénico com aviso de entrega
e deverd indicar dia, hora e local, bem como arespectiva ordem do dia da reunido.
Referida notificacdo deverd ser enviada com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés)
dias corridos da data prevista para realizacdo da reunido, ressalvado que o
comparecimento a uma reunido com notificacdo em prazo menor serd
considerado como uma renuncia a exigéncia de notificacdo de que trata este
item. Independentemente da forma e prazo da notificacdo e/ou observancia do
prazo minimo referido acima, serd considerada regular a reunido do Comité
Consultivo a que comparecerem todos os seus membros eleitos.

Alteracdes na composicdo do Comité Consultivo serdo comunicadas pela Gestora

a Administradora e aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da
respectiva alteragdo.

13.7.

Os membros do Comité Consultivo deverdo informar a Administradora e a

Gestora qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses com o Fundo, sendo certo que os membros ndo poderdo atuar em

drgdos

consultivos e/ou deliberativos de outros Fundos de Investimento em

Participacdes cujos investimentos se relacionem ao setor de energia.

13.8.

O Comité Consultivo terd competéncia para:

apresentar recomendagdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagao
a qualquer situagao comprovada de oportunidades de investimento com
Partes Relacionadas envolvendo a Gestora ou a Administradora;

apresentar recomendagdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagdo a
decisOes da Gestora do Fundo em situagdes nas quais a Gestora:
(a) tenha interesse direto na Sociedade Alvo; (b) tenha interesse direto
em uma companhia concorrente com a Sociedade Alvo;

apresentar recomendacfes a Assembleia Geral de Cotistas com relacado
a qualquer outra situacdo de conflito de interesses;

ratificar qualquer deliberacdo relativa a reavaliacdo dos ativos do Fundo;
e
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V. apresentar recomendagdes a Assembleia Geral de Cotistas com relagdo
as amortizacdes de Cotas ou outras distribuicdes que ndo sejam em

dinheiro, conforme proposto pela Gestora.

13.9. As reunifes do Comité Consultivo serdo validamente instaladas mediante a

presenca da maioria de seus membros.

13.10. As delibera¢cées do Comité Consultivo serdo tomadas mediante voto favoravel

da maioria simples de seus membros.
Capitulo 14 - Assembleia Geral de Cotistas

14.1.
matérias abaixo, com os respectivos quéruns de aprovagao:

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovagao

| —as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Il — alteragdo deste Regulamento; Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

Il — a destituicdo ou substituicdo da Administradora e Metade mais uma, no

escolha de seu substituto; minimo, das Cotas
subscritas.

IV — a destituicdo ou substituicdo da Gestora, com Justa Metade mais uma, no

Causa, e escolha de seu substituto; minimo, das Cotas
subscritas.

V - a destituicdo ou substituicdo da Gestora, sem Justa Causa,

90% (noventa por cento),

eventuais outros comités e conselhos do Fundo;

e escolha de seu substituto; no minimo, das Cotas
subscritas.

V - afusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao e Metade mais uma, no

liquidacdo do Fundo; minimo, das Cotas
subscritas.

VI — instalacdo, composicdo, organizacdo, competéncia e | Metade mais uma, no

funcionamento do Comité Consultivo, bem como sobre a minimo, das Cotas

eleicdo, substituicdo e destituicdo dos seus membros e | subscritas.




DocuSign Envelope ID: 3D02D811-963B-464E-BB2B-F6C65CAD4C2F

VIl — a proposta da Gestora para emissdo de distribuigdo de Metade mais uma, no

novas Cotas em limite superior ao capital Autorizado; minimo, das Cotas
subscritas.

VIII — o aumento da Taxa de Administracao ou da Taxa de Metade mais uma, no

Performance; minimo, das Cotas
subscritas.

IX —a proposta da Gestora para reduzir ou prorrogar o Prazo
de Duracdo, o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento, observado o disposto no item 6.1 deste
Regulamento;

Dois tergos, no minimo,
das Cotas subscritas.

X —a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da | Metade mais uma, no

Assembleia Geral de Cotistas; minimo, das Cotas
subscritas.

XI = requerimento extraordinario de informag¢des de | Maioria das Cotas

Cotistas, observado o item 11.4 deste Regulamento; subscritas.

XIl — a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do
Fundo;

Dois tercos, no minimo, das
Cotas subscritas.

Xl —a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito | Metade mais uma, no

de interesses entre o Fundo e sua Administradora ou | minimo, das Cotas

Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de | subscritas.

cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das

cotas subscritas;

XIV — a inclusdo de encargos ndo previstos neste | Metade mais uma, no

Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo | minimo, das Cotas

aumento acima dos limites previstos no Regulamento; subscritas.

XV — a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de Metade mais uma, no

ativos utilizados na integralizacdo de cotas do Fundo; minimo, das Cotas
subscritas.

XVI — a alteracdo do tipo do Fundo, conforme Artigo 14 da
Instrugao CVM 578;

Dois tergos, no minimo,
das Cotas subscritas.

XVII — a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios nos termos do artigo 44 da Instrucdao CVM 578;

Metade mais
minimo, das
subscritas.

uma, no
Cotas
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XVIII — a dispensa da participagdo do Fundo no processo
decisério das Sociedades Alvo, quando o valor contdbil do
investimento tenha sido reduzido a zero, em fungao de
reconhecimento de ajuste ao valor justo ou provisdao para
ajuste ao valor recuperavel; e

Metade mais uma, no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIX — deliberar sobre a proposta da Gestora para a entrega
de bens e direitos como pagamento de amortizagdo ou
resgate de cotas.

Dois tergos, no minimo,
das Cotas subscritas

14.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente,

sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

14.2. As deliberacdes dos Cotistas serdo aprovadas de acordo com os quéruns
previstos neste item, sendo certo que:

outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral de
Cotistas nao ali previstas serdo aprovadas pela maioria das Cotas
subscritas presentes;

alteragdes a este item e ao inciso 'V’ do item 14.1 acima somente
poderdao ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
subscritas;

exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis
aplicdveis, alteracdes ao Regulamento que alterem os termos, condicdes
e/ou regras relativos a renudncia, substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, somente poderao ser
alterados mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas; e

exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis
aplicaveis, alteragdes ao Regulamento que, direta ou indiretamente, (a)
alterem as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da
Gestora; e/ou (b) alterem a politica de investimento do Fundo, somente
poderdo ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas
representando, no minimo, 95% das Cotas subscritas.

14.2.1. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de
deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM,
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14.3.

de entidade administradora de mercados organizados onde as
Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

ii. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais
como alteracdo da razdo social, endereco e pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e

iii. resultar na reducao da Taxa de Administracdo ou na Remuneracao
da Gestora.
14.2.2. As alteracGes referidas nos incisos ‘i’ e ‘ii’ do item 14.2.1. devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
gue tiverem sido implementadas.

14.2.3. A alteracdo referida no inciso 'iii' do item 14.2.1. deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no

minimo: (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, e (ii) 5 (cinco) dias em segunda
convocacdo. As convocacles serdo realizadas mediante correspondéncia fisica ou
eletronica ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, encaminhada a cada um
dos Cotistas, e deverao indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descricdo das
matérias a serem deliberadas.

14.3.1. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste item, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos
os Cotistas.

14.3.2. A convocacado da Assembleia Geral far-se-a por meio de correspondéncia
encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacdo de correio eletrénico, ou por
publicacdo em peridédico de grande circulacdo (informado previamente aos
Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia a
ser deliberada, sendo que, caso ndao disponha em contrario a convocacdo, a
Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.

14.3.3. Os Cotistas serdo responsaveis por manter atualizados perante a
Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco
e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no
neste item, bem como outras comunicagGes previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicavel.
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14.3.4. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pela
Administradora, por iniciativa prépria, ou mediante solicitagdo de qualquer dos
membros do Comité Consultivo e/ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

14.3.5. A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, deve:

i ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocac¢ao da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

ii. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Cotistas.

14.3.6. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

14.4. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o
voto por meio escrito ou eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

14.4.1. Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacgao, esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente,
ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento previsto neste
Regulamento.

14.5. As deliberacdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderao, a
critérioda Administradora, ser adotadas mediante processo de Consulta Formal realizada
por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os
Cotistas terdo o prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da
consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”), observados os
quéruns de aprovacdo previstos no item 14.1 deste Regulamento.

14.5.1. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

14.6. Os votos e os quoéruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral de Cotistas e na
Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o disposto no item 14.6.1 abaixo, cabendo a cada Cota subscrita
1 (um) voto.
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14.6.1. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou envio da Consulta Formal nao tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada, sem prejuizo das demais penalidades
previstas em cada Compromisso de Investimento.

14.6.2. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no
processo de deliberacdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Consulta
Formal, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

14.6.3. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que a Administradora receba tal comunicacdo até a data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente
item.

14.6.4. O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, serd
considerado validamente recebido pela Administradora quando protocolizado
em sua sede, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento, na modalidade “mdao-prépria”, disponivel nas agéncias dos
correios.

14.6.5. O voto por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail), quando aceito, sera
considerado vdlido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito

no e-mail indicado na convocac¢ao, com aviso de recebimento.

14.6.6. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem
fazer parte do computo para fins de apuracao do quérum de aprovacgao:

i a Administradora e/ou a Gestora;

ii. os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da
Gestora;

iii. empresas consideradas partes relacionadas a Administradora
ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios;

iv. os prestadores de servicos do Fundo, seus soécios, diretores e
funcionarios;

V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

vi. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a
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formacdo do patriménio do Fundo.

14.6.7. Nao se aplica a vedacgado prevista no item 14.6.6 acima quando:

i 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no
item 14.6.6 acima; ou

ii. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de
voto.

14.6.8. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do
disposto nos itens ‘v’ e ‘vi’ do item 14.6.6 acima, sem prejuizo do dever de
diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situacao.

14.6.9. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as
versOes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela
Administradora em até 2 (dois) dias uteis contados da data de realizacdo de
referida Assembleia, e os Cotistas deverdao encaminhar a manifestacdo de voto
por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados
da data de realizagdo de referida Assembleia.

14.7. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serao assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacGes de voto proferidas nos termos
do item 14.6.9 acima, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das deliberacdes adotadas por meio de Consulta Formal
sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

Capitulo 15 - Taxa de Administragdo e Taxa de Performance

15.1. Durante o Prazo de Durac¢do, o Fundo pagara, a titulo de taxa de administracao,
qgue inclui a remuneracdao da Administradora, do Custodiante e da Gestora pela
prestacao dos respectivos servicos, o valor abaixo indicado (“Taxa de Administracdo”),
observada a remunerag¢do minima mensal devida a Administradora e ao Custodiante no
valor total de R$18.000,00 (dezoito mil reais):
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Cota Classe A 2% (dois por cento) ao ano aplicado sobre o capital subscrito do

Fundo representado por Cotas Classe A

Cota Classe B 1,75% (um inteiro e setenta e cinco décimos por cento) ao ano

aplicado sobre o capital subscrito do Fundo representado por
Cotas Classe B

Cota Classe C 1,5% (um inteiro e cinquenta décimos por cento) ao ano aplicado

sobre o capital subscrito do Fundo representado por Cotas Classe
C

15.2.

15.1.1. Adicionalmente, no dmbito de cada emissdo de Cotas, de acordo com
cada Suplemento, podera ser acrescido a Taxa de Administracdo e cobrado dos
Cotistas detentores de Cotas do Fundo, independentemente de sua classe, em
carater excepcional e em parcela Unica, o valor correspondente a 2% (dois por
cento) sobre o valor subscrito de Cotas da respectiva emissdo, relativamente ao
pagamento da remuneracdao da entidade que for contratada pelo Fundo para
realizar a distribuicdo publica de colocacdo das Cotas (“Taxa de Administracdo
Extraordindria”). A Taxa de Administracdo Extraordindria serd paga em até 5
(cinco) dias a contar da data da primeira integralizacdo das Cotas da emissdo que
preveja seu pagamento no respectivo Suplemento, desde que, no referido
evento de integralizagao, sejam integralizados recursos equivalentes a, pelo
menos, 50% (cinquenta por cento) do valor previsto na respectiva Chamada de
Capital.

15.1.2. O valor minimo mensal a ser cobrado a titulo de Taxa de Administracao,
nos termos do item acima, serd anualmente reajustado pela variagcdo positiva do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ou por outro indice
gue porventura venha a substitui-lo.

15.1.3. Pelos servicos de custddia e tesouraria dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o
Custodiante fard jus a uma remuneracdo correspondente a 0,003% (trés
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do capital subscrito do Fundo, incluida
no percentual da Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas relativas a
liguidagdo, registro de operacdes com Ativos Alvo e Outros Ativos.

15.1.4. A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente (em base
de 252 dias por ano) sobre o valor do capital subscrito do Fundo e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

15.1.5. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados pela Administradora, observado que o somatdrio de tais parcelas
nao podera exceder o montante total da Taxa de Administragao.

O Fundo pagara a Gestora: (i) uma remuneragao fixa, equivalente ao valor
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remanescente da Taxa de Administracdo apds o pagamento da remunera¢do da
Administradora e do Custodiante, bem como eventuais custos de rebate para
distribuicdo das Cotas do Fundo ("Taxa de Gestdo"); e (ii) uma Taxa de Performance
equivalente aos percentuais abaixo indicados, de acordo com a classe de Cotas do Fundo,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo do IPCA, acrescida de 8% (oito por cento)
ao ano (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente):

Cota Classe A 20% (vinte por cento) aplicado sobre a rentabilidade que exceder
0 Benchmark. Nao serd cobrada Taxa de Performance das Cotas
Classe A até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do
capital investido pelos Cotistas detentores de Cotas Classe A,
corrigido pelo Benchmark.

Cota Classe B 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta décimos por cento)
aplicado sobre a rentabilidade que exceder o Benchmark. Nao
sera cobrada Taxa de Performance das Cotas Classe B até que
haja o retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos
Cotistas detentores de Cotas Classe B, corrigido pelo Benchmark.
Cota Classe C 15% (quinze por cento) aplicado sobre a rentabilidade que
exceder o Benchmark. Nao sera cobrada Taxa de Performance
das Cotas Classe C até que haja o retorno de 100% (cem por
cento) do capital investido pelos Cotistas detentores de Cotas
Classe C, corrigido pelo Benchmark.

15.2.1. A Taxa de Performance somente sera devida apds os Cotistas receberem,
por meio do pagamento direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizacido
de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores mobilidrios que correspondam a
100% (cem por cento) do valor do capital investido corrigido pelo Benchmark
previsto no item 15.2, ndo serd devida Taxa de Performance.

15.2.2. Apds o retorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo
Benchmark previsto no item 15.2 aos Cotistas, quaisquer outros pagamentos aos
Cotistas resultantes do retorno de seus investimentos (seja por meio de
dividendos ou amortizacdes) deverdo observar as proporcdes de cotas
integralizadas de cada classe conforme disposicdo previsto nos Suplementos de
cada série de Cotas.

15.2.3. Na hipétese de liguidacdo do Fundo, a Taxa de Performance sera paga,
somente se houver resultado efetivo do Fundo, apurada nos termos do item 15.2
deste item, a Gestora, em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante
equivalente ao percentual devido a titulo de Taxa de Performance por cada série
de Cotas, aplicado sobre os ativos entregues aos Cotistas, na ocasido desta
liguidagdo.
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15.2.4. No caso de destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, a Taxa de
Performance serd paga a esta, proporcionalmente ao tempo em que ficou
responsavel pelas atividades junto ao Fundo.

15.2.5. Na hipodtese de destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa,
nos termos deste Regulamento, a Gestora fara jus a uma taxa de gestao
complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo
acumulada sobre o valor de mercado das Cotas calculado com base na média
didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que a
Administradora enviar notificacdo acerca da destituicdo, a qual sera devida na
data da deliberacdo de destituicdo sem Justa Causa e deverd ser paga pelo Fundo
com os recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa de Gestdo Complementar”).

15.3. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou saida sem prejuizo da possibilidade de
cobranca de Taxa de Entrada, caso previsto no respectivo Suplemento, no ambito de cada
oferta de cotas, conforme previsto no item 17.6 deste Regulamento.

Capitulo 16 - Cotas, Negociacado e Transferéncia

16.1. O patrimonio do Fundo sera representado por, inicialmente, 3 (trés) classes de
Cotas, quais sejam: (i) cotas da classe A (“Cotas Classe A”); (ii) cotas da classe B (“Cotas
Classe B”); e (iii) cotas da classe C (“Cotas Classe C”), sendo que o Fundo podera, por
tempo limitado, possuir 4 (quatro) classes, mediante a conversdo de Cotas em Cotas
Amortizdveis, nos termos deste Regulamento (sendo que as Cotas Amortizdveis, em
conjunto com as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e as Cotas Classe C, serdo
denominadas “Cotas”). Os direitos das Cotas diferenciar-se-ao exclusivamente quanto a
fixagdo da Taxa de Administragao, da Taxa de Performance, e, se for o caso pela
incidéncia da Taxa de Administragdo Extraordinaria, nos termos dos itens 15.1.1. acima
e de cada um dos Suplementos.

16.1.1. As Cotas serdo avaliadas diariamente no fechamento de cada Dia Util e
corresponderao a divisao do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas
integralizadas verificado no encerramento do dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento.

16.1.2. A titularidade das Cotas sera presumida pelo extrato de uma conta de
depdsito aberta em nome de cada um dos Cotistas.

16.1.3. Durante o Periodo de Investimentos, a Administradora realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante integralizacao de Cotas,
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo dos investimentos objeto das
chamadas, na medida em que o Fundo: (i) identifique oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo, desde que de
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acordo com o objeto do Fundo conforme previsto neste Regulamento e
previamente autorizado pelo Comité Consultivo; ou (ii) identifique necessidades
de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento
de despesas e encargos do Fundo.

16.1.4. Na medida em que seja identificada necessidade de capital, e observado
o limite do capital comprometido nos termos dos Compromissos de
Investimento, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, realizard
Chamadas de Capital. A Administradora enviard as Chamadas de Capital aos
Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios normalmente utilizados
para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou eletrénico), que terdo o prazo de 15
(quinze) dias para realizar as respectivas integraliza¢cGes, a contar do envio da
Chamada de Capital (“Prazo para Integralizacdo”). Caso o ultimo dia do prazo
anteriormente referido n3o seja Dia Util, o prazo serd automaticamente
prorrogado para o primeiro Dia Util subsequente. Tal procedimento serd
repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

16.1.5. Os recursos depositados pelos Cotistas na conta corrente do Fundo em
atendimento as Chamadas de Capital somente serdao convertidos em Cotas no
Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do Prazo para
Integralizacdo (“Data de Conversdo”). No periodo compreendido entre a data do
depdsito dos recursos, pelo respectivo Cotista, na conta corrente do Fundo em
atendimento a determinada Chamada de Capital e o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Conversao, tais recursos poderdo ser aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
da Gestora, sempre no melhor interesse do Fundo e respectivo Cotista.

16.1.6. As Cotas Amortizaveis serdao destinadas exclusivamente a
operacionalizagdao da amortizagao integral compulséria prevista no item 3.5 e
subitens deste Regulamento.

16.1.7. As Cotas do Fundo poderao ser depositadas para distribuigao no mercado
primario através do MDA e para negocia¢cdo no mercado secundario através do
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

16.1.8. Adicionalmente ao previsto no item acima, as Cotas poderdo ser
negociadas e transferidas privadamente, observadas as condi¢cdes descritas
neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida),
e com a interveniéncia da Administradora e da Gestora, sendo que as Cotas
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacGes atinentes as
Cotas entdo transferidas perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo. O
termo de cessdo das Cotas devera ser imediatamente encaminhado pelo
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cessiondrio a Administradora, que atestara o recebimento do termo de cessao,
para que sO entdo seja processada a alteragdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo, devendo a Administradora comunicar
previamente ao cedente e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a
transacdo referentes ao perfil de risco e investimento, suitability e de know your
client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas. A Administradora
deixara de efetivar a transferéncia das Cotas caso as pendéncias acima referidas
ndo sejam sanadas e, caso a referida transferéncia ocasione o
desenquadramento do Fundo para fins do cumprimento do disposto na Lei
11.487/07, sobretudo o disposto em seu §62, do artigo 1°.

16.1.9. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente investidores
profissionais, conforme definicdo constante do artigo 11 da Resolugcdao CVM 30
ou entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucao
CMN 4994, e deverdao aderir aos termos e condi¢cdes de funcionamento do
Fundo, isto &, as regras do Regulamento, do Boletim de Subscricdo e, se for o
caso, do Compromisso de Investimento, devendo assinar e entregar a
Administradora os documentos por ela exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

16.1.10. As Cotas ndo estardo sujeitas a direito de preferéncia seja na
emissdo de novas Cotas e/ou para alienagdo e/ou transferéncia, a qualquer
titulo, sendo facultado ao Cotista ceder, transferir ou alienar, a qualquer titulo,
suas Cotas sem necessidade de ofertar aos demais Cotistas, desde que
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel.

16.1.11. A Administradora ndo estard obrigada a registrar qualquer
transferéncia de cotas que ndao obedeca aos procedimentos descritos neste
Regulamento.

16.2. Os Cotistas deverdo guardar com seguranca e boa ordem, durante todo o Prazo
de Duragao, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas,
indicando sempre o nimero e o valor das Cotas adquiridas.

16.3. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser por ocasido do término do Prazo de
Duracdo ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizacGes previstas neste Regulamento, observado que as Cotas Amortizaveis
(mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador) podem ser integralmente
amortizadas e canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duracdo, na forma
deste Regulamento.

Capitulo 17 - Emissao e Distribuicdo das Cotas

17.1. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Cotas, independentemente da sua classe, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais),
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(“Preco _de Emissdo”) totalizando uma emissdo de RS$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), podendo ocorrer emissGes de novas Cotas, mediante
decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e conforme caracteristicas de cada emissdo. As
cotas ndo colocadas serdo canceladas, observada a colocagdo minima de 100.000 (cem
mil) Cotas, correspondente a RS 100.0000,00 (cem milhdes de reais), na data da primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo (“Patriménio Inicial Minimo”).

17.1.1. As Cotas da Primeira Emissdo serdo colocadas por meio de distribuicdo
publica com esforcos restritos de colocacdo, sob o regime de melhores esforgos,
nos termos da Instrugcdo CVM 476, no prazo maximo de 6 (seis) meses, podendo
ser prorrogado por até 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da
distribuicdo.

17.1.2. O prazo maximo para a subscricao das Cotas constitutivas do Patrimoénio
Inicial Minimo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da comunicac¢do de inicio
da distribuicdo da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da Administradora.

17.1.3. Findo o prazo estabelecido no item anterior, caso o Patrimoénio Inicial
Minimo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e o Patrimoénio Liquido serd restituido aos subscritores nas
proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e
tributos.

17.1.4. Os Cotistas que subscreverem as Cotas da Primeira Emissdao ndo poderao
ceder ou de outra forma transferir suas Cotas a terceiros pelo prazo de 90
(noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo, nos termos da
Instrugdao CVM 476.

17.2. Previamente a subscricdo de Cotas distribuidas no ambito da Primeira Emissao,
o investidor celebrara com o Fundo um compromisso de investimento, do qual devera
constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Duragao,
de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora (“Compromisso
de Investimento”).

17.2.1. O valor minimo de investimento de cada Cotista para cada classe de Cotas
do Fundo deverd ser estabelecido em cada Suplemento.

17.3. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista deverd assinar o
respectivo boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), o qual serd
autenticado pela Administradora, devendo dele constar:

i o nome e a qualificacdo do Cotista;

ii. o numero de Cotas subscritas; e
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iii. o prego de subscri¢ao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e
0 respectivo prazo.

17.4. Casoaemissao de novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas do Fundo
e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados e
(ii) o saldo das Cotas colocadas e ndo subscritas seja automaticamente cancelado,
referida distribuicdo ndo sera considerada uma oferta publica de Cotas, e a
Administradora devera emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento, conforme o caso, assinados pelos Cotistas que
desejarem subscrever as novas Cotas.

17.5. A Administradora podera deliberar sobre as emissGes de cotas do Fundo, a seu
exclusivo critério, mediante prévia consulta a Gestora, até o limite de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Capital Autorizado”), sem a necessidade de
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas. As emissGes de novas Cotas em limite
superior ao Capital Autorizado somente poderdo ser realizadas por deliberagdo da
Assembleia Geral, sendo que o preco de emissdo destas deverd ser aprovado pela
Assembleia Geral, observados os ditames legais.

17.5.1. A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissGes de Cotas definira
as respectivas condigdes para subscricdo e integralizagdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislagao aplicavel.

17.5.2. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Cotas, observado o disposto nos respectivos Suplementos.

17.5.3. Eventuais emissdes de Cotas Amortizdveis para operacionalizagao da
amortizagao integral compulsdria de que trata o item 3.5 e subitens deste
Regulamento ndo serdo computadas e ndo serdo deduzidas do Capital
Autorizado.

17.6. Em cada distribuicdo de Cotas do Fundo realizada por meio de oferta publica,
poderd ser cobrada Taxa de Entrada, varidvel para cada emissdo e oferta de Cotas,
incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas emitidas de cada Classe objeto da oferta,
o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito
de tal oferta, e destinado ao pagamento das comissGes de coordenacgdo, estruturacdo e
distribuicdo das Cotas de uma dada Classe, dentre outras, devidas a entidade
responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a
respectiva oferta.

17.7. A Taxa de Entrada aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pela Administradora e
pela Gestora, em alinhamento com o intermediario da oferta, no ambito de emissdes
subsequentes no ambito do Capital Autorizado; ou (ii) pela Assembleia Geral de Cotistas
na hipdtese de emissGes acima do Capital Autorizado.
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17.8. A Taxa de Entrada aplicavel a cada oferta serda pago nas datas e na forma
indicadas nos documentos da respectiva oferta e no respectivo Suplemento.

17.9. Na data em que os Compromissos de Investimento nao condicionados em razao
da possibilidade de distribuigao parcial atingirem conjuntamente um montante
subscrito agregado equivalente ao Patrimonio Inicial Minimo e até o encerramento do
Periodo de Investimentos, a Administradora podera realizar Chamadas de Capital, para
gue os Cotistas integralizem suas Cotas, observado o disposto no item 16.1.

17.9.1. Os valores subscritos nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricdo deverdo ser aportados no Fundo pelos
Cotistas em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, nos termos do item 16.1.

17.9.2. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir com os termos deste Regulamento,
do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdio e da
regulamentacdo aplicavel.

17.9.3. Em caso de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos no Compromisso
de Investimento e neste Regulamento, ndo sanada nos termos previstos no item
17.9.4 abaixo, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, deverd tomar
as seguintes providéncias: (a) suspender os direitos politicos, inclusive de direito
de voto em Assembleia Geral, do Cotista inadimplente até o adimplemento de
suas obrigagdes, inclusive em relagdo as Cotas subscritas e integralizadas do
Cotista inadimplente, bem como a perda da condicdo de membro do Comité
Consultivo e/ou direito a eleger ou ser eleito membro do Comité Consultivo; (b)
suspensdo do direito do Cotista inadimplente de ceder ou transferir as Cotas
subscritas; (c) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias
contados da data em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar
a totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista
inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com
desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimédnio liquido do Fundo na data da alienagao, a fim
de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, incluindo
eventuais multas, juros e encargos, e que os recursos obtidos com a respectiva
alienacdo poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos neste
Regulamento; (d) nos termos do Artigo 43, inciso “II”, alinea “C”, da Instrucdo CVM
578, contrair, em nome do Fundo, apds o prazo estipulado no item 17.9.4.,
empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido,
direcionando os juros e demais encargos ao Cotista inadimplente, podendo a
Administradora, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista inadimplente em
garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre a
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Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo; e/ou (e) quando da
realizacdo de amortizacdes de Cotas ou de distribui¢cdes de resultados do Fundo,
todos osvalores devidos ao Cotistainadimplente a titulo de Amortizagao de Cotas
ou de distribuigao de resultados do Fundo deverdo ser primeiramente usados
para quitar as obrigagdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com o
Fundo, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo, quaisquer
valores devidos ao Fundo relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na
seguinte ordem: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, (ii) a variacao
anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento,
(iii) multa cominatdria ndo compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos. O
saldo, se houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (i) a
(iv) acima, sera entregue ao Cotista em questdo como pagamento de
Amortizacdo de Cotas e de distribuicdo de resultados. Os demais Cotistas nao
serdo obrigados a arcar com tais valores inadimplidos.

17.9.4. As consequéncias referidas no item 17.9.3 acima somente poderdo
implementadas pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado
pelo Cotista inadimplente em até 5 (cinco) dias uteis contados do
inadimplemento.

17.9.5. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds
a suspensao de seus direitos, conforme indicado no item 17.9.3 acima, tal Cotista
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

17.9.6. Caso sejam realizadas amortizacdes de Cotas aos Cotistas do Fundo
enquanto o Cotista inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a
amortizacdo devidos ao Cotista inadimplente serdo utilizados pela
Administradora para o pagamento de suas obrigacdes pecunidrias inadimplidas.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este paragrafo, serdo
entregues ao subscritor inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

17.9.7. Cada Compromisso de Investimento, na medida em que observar os
requisitos do artigo 784, lll, do CAodigo de Processo Civil, serd considerado um
titulo executivo extrajudicial, e estara sujeito a medidas de tutela antecipada,
nos termos do artigo 303 do Cddigo de Processo Civil.

17.9.8. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, cada
Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacdo, que sera emitido pela Administradora.

17.10. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional: (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos
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em montante equivalente ao constante dos Compromissos de Investimentos celebrados
pelo investidor diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante
transferéncia eletrénica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

17.10.1. Admite-se, ainda, a critério da Administradora, e mediante
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, a integralizacdo de Cotas por meio
da conferéncia de Ativos Alvo, avaliados por seu valor de mercado, conforme o
caso, observadas disposicGes legais e regulamentares a este respeito.

17.10.2. O Cotista que desejar integralizar as Cotas por ele subscritas por
meio da conferéncia de bens e direitos devera: a) comprovar o custo de aquisi¢do
do ativo; e b) arcar com o recolhimento do imposto sobre a renda e do imposto
sobre operacdes financeiras devidos nos termos da legislacdo em vigor, quando
aplicavel.

17.10.3. Caso o Cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisicao, o valor
do referido bem ou direito sera considerado igual a 0 (zero), para fins de cOmputo
da base de calculo do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

17.10.4. E vedada a integralizagdo de Cotas com ativos financeiros que nio
estejam registrados ou escriturados em sistema de registro ou depositados em
depositario central autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

17.11. As Novas Cotas poderao ser emitidas mediante autorizagao da Assembleia Geral
de Cotistas, sendo que cada nova emissao terd as caracteristicas descritas em
suplemento préprio, na forma dos Anexos I, Il e Ill ao presente Regulamento

(“Suplemento”).

17.12. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas
terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporg¢ao da
respectiva participacdo de cada Cotista na respectiva classe de Cotas da qual o Cotista
seja titular, sempre observado os limites previstos no item 3.3 acima. Nao sera
concedido direito de preferéncia aos Cotistas de classe de Cotas distinta da classe de
Cotas objeto da emissdo de novas Cotas. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito
de preferéncia referido neste paragrafo devera ser exercido pelo Cotista em, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no ato ou assembleia que tenha aprovado a nova
emissdo. Os Cotistas ndo poderdo ceder este direito a terceiros. O exercicio do direito
de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de
Assembleia Geral aplicavel, na hipdtese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou
de documento a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

Capitulo 18 - Amortizacdo das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas
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18.1. Osrecursos provenientes da alienagdo de Ativos Alvo e Outros Ativos, deduzidos
0s compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo, serdo amortizados aos Cotistas, mediante consulta prévia a
Gestora, cabendo a Administradora tornar operacional a distribuigado no prazo maximo
de 5 (cinco) dias uteis, a contar da notificagdo enviada pela Gestora a Administradora.

18.1.1. Justificadamente, conforme decidido pela Gestora, durante o Periodo de
Investimento o Fundo podera utilizar os recursos recebidos nos termos do item
18.1 para reinvesti-los em outros Ativos Alvo.

18.2. A Administradora poder3, a qualquer tempo, mediante consulta prévia a Gestora,
ou, ainda, para reenquadrar a carteira do Fundo aos limites previstos neste
Regulamento, realizar amortizacGes de Cotas do Fundo de forma pari passu, mediante
o0 pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducdo do numero de Cotas emitidas.

18.2.1. A amortizacdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes, e sera feita considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de
recolhimento de imposto de renda, devendo tal proporcionalidade ser calculada
individualmente pelos Cotista.

18.2.2. Para fins de amortizacdo de Cotas, a Administradora utilizara o valor da
Cota no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento da
respectiva parcela de amortizacao.

18.2.3. Os pagamentos de amortizacdes serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel, ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, desde que todas as
informacgdes necessarias para a operacionalizagdo sejam enviadas/obtidas pelas
respectivas partes envolvidas e validadas pela Administradora.

18.2.4. Qualquer amortizacdo de Cotas sera realizada apenas apds o abatimento,
a critério da Administradora, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas
ordinarias do Fundo previstas neste Regulamento.

18.2.5. Os valores devidos a titulo de amortizacdo de Cotas serdo pagos em
moeda corrente nacional ou, sujeito ao tratamento descrito a seguir, em Ativos
Alvo e Outros Ativos, neste ultimo caso pelos respectivos valores de avaliacdo
dos ativos na carteira do Fundo.

18.2.6. As amortizacGes e resgate final das Cotas poderdo ser feitos mediante
a entrega de Ativos Alvo e Outros Ativos, conforme o deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas, ocorrendo sempre de forma proporcional a todos os Cotistas,
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exceto se a aplicagdao desproporcional for expressamente autorizada por maioria
absoluta dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observadas as
demais regras aplicaveis a liquidagdo do Fundo previstas na Instrugao CVM 578
e neste Regulamento.

18.2.7. Os pagamentos que forem programados para serem realizados através
da B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangerdao todas as Cotas nesta
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os
Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

Capitulo 19 - Encargos do Fundo

19.1.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

Vi.

Vii.

viii.

emolumentos e comissGes pagos por operacdes de compra e venda de
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdao, expedicdio e publicacdo de relatérios,
formuldrios e periédicos, previstas na Instrucdo CVM 578, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacdes pertinentes;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des aos Cotistas;

honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual
das demonstracdes contabeis do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de
suas funcgoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

qguaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo
ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

no valor maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio
social;

taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo devidas aos agentes de mercado (tais como B3 e SELIC);

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais e contdbeis, no valor maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) por exercicio social, a excecdo dos valores pagos a titulo de Taxa
de Performance a Gestora;

despesas inerentes as reunides do Comité Consultivo, no valor maximo
de RS$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social;

despesas com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operacgbes
com Ativos Elegiveis;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de ativos do Fundo;

despesas com a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradores de mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negocia¢cdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

19.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do item 19.1 como
encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora, salvo decisdao
contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

19.1.2. A Administradora, na qualidade de representante do Fundo e em nome
deste, pode estabelecer que partes da Taxa de Administracao, até o limite desta,
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos.

19.1.3. As despesas indicadas no item 19.1 incorridas pela Administradora
anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras
do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais
despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizacdo de Cotas.

Capitulo 20 - Patrimonio Liquido Contabil
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20.1. O patrimoénio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da carteira e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”).

20.2. Aavaliagao dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo deverd observar
o disposto na Instrucdo da CVM 579, conforme alterada, considerando a classificagdo
contdbil do Fundo atribuida pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

20.2.1. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores
mobilidrios da carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o
referido critério de avaliacdo, este sera regularmente utilizado ao longo dos
exercicios contdbeis subsequentes.

Capitulo 21 - Conflito de Interesse

21.1. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer propostas do Comité
Consultivo acerca de situacoes de conflito de interesses e aprovar, ou ndo, operacdes
gue envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora e a Gestora deverdo
sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter a
matéria para analise do Comité Consultivo.

21.1.1. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagao que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses, de
qgualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a
qual informard essa mesma situacdo os demais Cotistas; e (ii) abster-se de
participar das discussdes, salvo de detiver informagdes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas
para a resolucdo do conflito de interesses em questao.

21.1.2. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento do Comité Consultivo
toda e qualquer operacdo e situacdo verificada que possa ser caracterizada como
de potencial conflito de interesses.

21.1.3. Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo em
gue uma parte interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a
Gestora, os membros do Comité Consultivo e/ou o Custodiante, conforme o
caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou
em potencial, direto ou indireto, na resolugcdo de determinada questdo ou
negocio relacionado com o Fundo com Sociedades Alvo.

Capitulo 22 - Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras

22.1. O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31
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de janeiro de cada ano, quando serao elaboradas as demonstragdes contabeis previstas
na regulamentacgao vigente.

22.2. O Fundo tera escrituragdao contdbil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis serem segregadas das da Administradora, das da Gestora, das
do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

22.3. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

22.3.1. nos termos do §19, do artigo 49, da Instrucao CVM 578, a Administradora
é responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis do
Fundo e deve, portanto, definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

22.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes da
Gestora ou de terceiros independentes, para determinar a classificacdo contabil
do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

22.3.3. Ao utilizar informacdes e documentacao fornecidos pela Gestora ou por
terceiros independentes, nos termos do disposto no item 22.3.2 acima, a
Administradora deve, por meio de esforcos razodveis e no ambito do seu dever
de diligéncia, valida-las e formar suas préprias conclusdes acerca, inclusive, das
premissas utilizadas por tais partes para o calculo do valor justo, quando
aplicavel.

22.3.4.Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacdes
previstas no artigo 40, inciso Xll, da Instrucdo CVM 578, as quais visam a auxiliar
a Administradora na elaboracdo das demonstragdes contdbeis do Fundo.

22.3.5. Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

i a Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida
com base em critérios consistentes e passiveis de verificacdo;

ii. a remuneracao da Administradora ou da Gestora nao pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos

investimentos ainda ndo alienados; e

iii. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo
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de desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, somente
pode ser paga pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.

Capitulo 23 - Informagdes aos Cotistas e a CVM

23.1.

A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de

mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagdes:

23.2.

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da
Instrucao CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem (em relacdo ao exercicio
do Fundo), a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis
auditadas referidas na Seg¢ao Il Do Capitulo VIII da Instrugao CVM 578,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatdrio
da Administradora e da Gestora a que se referem os artigos 39, inciso
IV, e 40, inciso |, da Instrucdao CVM 578.

23.1.1. As informacgdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletronico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo
eletronico de confirmacao.

A Administradora fornecera aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de

seu ingresso no Fundo, com aviso de recebimento:

exemplar deste Regulamento;

breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo
ou administracdo de carteira; e

documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou
taxa de subscricdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de
arcar.

23.3. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste Regulamento e por meio do sistema disponibilizado para este fim pela
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CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

23.4.

23.3.1. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econOmico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

i na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados;

ii. na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e

iii. na decisdao dos investidores de exercer quaisquer direitos
inerentes a condicdo de titular das Cotas ou de valores
mobilidrios a elas referenciados.

23.3.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelacdo pde em risco
interesse legitimo do Fundo ou da Sociedades Alvo investidas.

23.3.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer

oscilagdo atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

A Administradora disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicével: (a) o

edital de convocagao e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas,
no mesmo dia de sua convocagao; (b) sumdrio das decisGes tomadas na assembleia geral
de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados,
no mesmo dia de sua realizacdo; (c) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito)
dias apds sua ocorréncia; e (d) prospecto, material publicitdrio e anlncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

23.5.

Na ocorréncia de alteragcdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que

impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contdbil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para
investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica, a Administradora deve:

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatério, elaborado pela
Administradora, com as justificativas para a alteracdo no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas
nas avaliacOes atuais e anterior; e (b) o efeito da nova avaliacdo sobre o
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resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo apurados
de forma intermediaria; e

ii. elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso: (a) sejam
emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c)
haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

23.5.1. As demonstracdes contabeis referidas no inciso “ii” deste item 23.5
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e
enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuracao.

23.5.2. Fica dispensada a elaborac¢do das demonstracGes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao

{oussn

dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do disposto no inciso “ii”,
alinea ‘¢’ do item 23.5.

Capitulo 24 - Liquidagao

24.1. O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
encerramento do Prazo de Duracao.

24.2. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme orientacdo da
Gestora, promovera: (i) a alienacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de
pagamento pelo resgate de suas Cotas; ou (ii) entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos
como pagamento em espécie pelo resgate das suas Cotas, conforme indicado nos itens
abaixo.

24.2.1. A alienacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos que comp&em a carteira do
Fundo, por ocasido da liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das
formas a seguir:

i alienacdo por meio de transagdes privadas; e

ii. alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil,
com ou sem esforcos de colocagdo no exterior.

24.3. Caso a Administradora proceda com a entrega de Ativos Alvo e Outros Ativos em
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espécie, a Assembleia Geral de Cotistas deliberara, conforme orientacdo da Gestora,
acerca dos critérios e procedimentos especificos para a adogao de tal medida.

24 .4,

24.3.1. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e
direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
existentes a época. Apods decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo
do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando a Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

24.3.2. A Administradora deverd notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma
do artigo 1.323 do Cédigo Civil, e (ii) informando a proporcdo de bens e direitos a
gue cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

24.3.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do
condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo,
esta funcgado sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas
existentes.

24.3.4. O Custodiante fard a custddia dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos pelo
prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo referida no item acima,
dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa funcdo tenha sido atribuida indicara a Administradora e ao Custodiante
data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos. Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a consignacao
dos ativos da carteira do Fundo, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

A Administradora ndo poderd ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa

ou dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

24.5.

liguidagdo antecipada do Fundo; ou
impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da
liguidagdo do Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos neste

Regulamento.

A liguidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo

ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Durac¢do ou
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da data darealizagao da Assembleia Geral de Cotistas que tiver aprovado a liquidagao do
Fundo, conforme o caso, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance e
quaisquer outras despesas do Fundo, na proporg¢ao de suas respectivas Cotas.

24.5.1. Ap6s a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os Cotistas, a
Administradora devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a
CVM a documentacdo pertinente, no prazo de 10 (dez) dias contado da data em
gue os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas,
assim como praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do Fundo
perante quaisquer autoridades.

Capitulo 25 - Confidencialidade

25.1. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os membros do Comité
Consultivo deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informagGes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operacGes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das
informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos membros do Comité
Consultivo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Comité Consultivo, conforme
aplicavel; (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento;
ou (iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima
hipdtese, o Comité Consultivo devera ser informado, por escrito, da referida ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Capitulo 26 - Tributacao

26.1. Asregrasde tributagao descritas neste Capitulo tomam como base o disposto na
legislacdo brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacao e
as regras de investimento constantes da Lei n2 11.478/07.

26.1.1. O ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n2
11.478/07 e na Instrugdo CVM 578 resultara na sua liquidagdo ou transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 12, § 99, da
Lei n? 11.478/07. Nessa hipodtese, o tratamento fiscal descrito no item 26.3
abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, os quais estardo sujeitos ao imposto
de renda na fonte (“IRRF”), as seguintes aliquotas regressivas em fung¢do do
tempo de investimento, conforme previsto na Lei n? 11.033/04: 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo de até 180
(cento e oitenta dias); 20% (vinte por cento), em aplicagcbes com prazo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos
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26.2.

e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze inteiros por
cento) para aplicagcdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte dias).

26.1.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui
contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. O tratamento
tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo
pertinente.

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

os rendimentos e ganhos liquidos/de capital apurados nas operac¢ées da
carteira do Fundo ndo estao sujeitos ao IR;

as aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo
titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder
Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento,
excegdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas
apos este eventual aumento.

Regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas no resgate de
Cotas, inclusive quando decorrentes de sua liquidacdo, bem como na
amortizagdo de cotas, ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate ou de
amortizacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, observado o que se segue:

a) Cotista pessoa fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serao
isentas do IR, na fonte e na declaracdo de ajuste anual, sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de
Cotas, bem como no caso de liquidag¢do do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota
zero em operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista pessoa juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo
terdo seus rendimentos auferidos no resgate, inclusive quando
decorrente de liquidagdo do Fundo, e na amortizacdo das Cotas
sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas por Cotistas pessoas juridicas em
operacdOes realizadas dentro ou fora de bolsa sdo tributados




DocuSign Envelope ID: 3D02D811-963B-464E-BB2B-F6C65CAD4C2F

como ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento). Em
qualquer caso, as perdas incorridas com as operacdes realizadas
por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da
apuragao do lucro real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas ndo residentes que invistam nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucdo CMN n? 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas
INR”) é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado
em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo
favorecida, na forma definida pelo artigo 24 da Lei n2 9.430, de
27 de dezembro de 1996, e listadas na Instrucdo Normativa n?
1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”)

d) Cotista INR ndo residentes em JTF: os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas sdo tributados pelo IRRF a aliquota zero em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

26.3. Asregras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura
geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF ("IOF/Cambio"). As
operagdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos
no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos: As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a
incidéncia do I0F/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por
cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n?
6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Capitulo 27 - Disposi¢oes Gerais



DocuSign Envelope ID: 3D02D811-963B-464E-BB2B-F6C65CAD4C2F

27.1. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagdo, solicitagdo ou
outra comunicacdo entre a Administradora, a Gestora, os membros do Comité
Consultivo e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais comunicagdes poderao
ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servigo de courrier de reconhecida
reputagdo, para o enderego do Cotista registrado com a Administradora no momento
em que tal notificacdo seja entregue.

27.1.1. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

27.1.2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, a Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
declarado.

27.2. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacGes, sugestdes e
reclamacdes e obtencdo de informacbes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato
com a Gestora ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento. O distribuidor
€ o prestador de servico mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas; ndo
obstante, a Administradora pode ser contatada por meio dos canais disponiveis em seu
website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria .

27.3. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Capitulo 28 - Foro

28.1. Fica eleito o foro do municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes
ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Feinalds Cartia. (470 Comile, Meirles (avinas Sowi Furviira
Signed By: REINALDO GARCIA ADAO:09205226700 Signed By: CAMILE MEIRELLES LAVINAS SAVI FERREIRA
CPF: 09205226700 U cPr 08252365760

| Signing Time: 12/01/2023 | 11:39:09 BRT | Signing Time: 12/01/2023 | 15:26:54 BRT

s o
Brasil Brasil

BTG Pactual GE&t6rs dé Tivestimeitss Alt&iRativos Ltda.
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ANEXO |

Modelo de Suplemento de Cotas Classe A

Caracteristicas da [--] Emissdo de Cotas Classe A do Polaris 2 Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura

Classe A

Numero de Cotas [--]

Valor Total da Emissao [--]

Valor Unitario de (-]
Emissao

Montante Minimo da [--]
Oferta

Data de Emiss3o (-]

Preco de Integralizacao | [--]

Valor Minimo de [--]
Investimento
Subscricdo e [--]

Integralizagcdo das Cotas

Forma de Distribuicdo [--]

Prazo para Distribuicao | [--]

Direitos Econdomicos e As Cotas conferem aos seus titulares os mesmos direitos
Politicos Atribuidos as politicos e econdmicos atribuidos demais Cotistas Classe A

Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Taxa de [--] ([--] por cento) aplicado sobre o capital subscrito do
Administragao Fundo, observada a remuneracdao minima mensal de [--].
Taxa de Performance [--1% ([--] por cento) aplicado sobre a rentabilidade que

exceder o Benchmark previsto no Regulamento do Fundo.
N3o sera cobrada Taxa de Performance até que haja o
retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos
Cotistas, corrigido pelo Benchmark.
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[Taxa de Administragdo
Extraordinaria]

[Sera / Ndo serd] acrescido a Taxa de Administracdo e
cobrado exclusivamente dos Cotistas detentores de Cotas
Classe A do Fundo, em carater excepcional e em parcela
Unica, o valor correspondente a [--]% ([--] por cento) sobre o
valor subscrito de Cotas Classe A, relativamente ao
pagamento da remuneracdo da entidade que for contratada
pelo Fundo para realizar a distribuicdo publica de colocacao
das Cotas Classe A (“Taxa de Administracdo Extraordindria”).
A Taxa de Administracdo Extraordinaria serd paga em até 5
(cinco) dias a contar da data da primeira integralizacdo de
Cotas Classe A do Fundo, desde que, no referido evento de
integralizacdo, sejam integralizados recursos equivalentes a,
pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do valor previsto na
respectiva Chamada de Capital.

[Taxa de Entrada]

[Serd / Nao sera] aplicada uma taxa de entrada sobre o valor
efetivamente subscrito das Cotas da Classe A, [a ser recolhida
pelo Coordenador Lider.]

Coordenador Lider

[--]

Amortizagoes e
Resgate

O resgate das Cotas ocorrera ao final do Prazo de Duragao
do Fundo ou na liquida¢cdao antecipada do Fundo, podendo
haver amortizacdes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagao
dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos, mediante aprovacao
da Gestora, na forma prevista no Regulamento

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressGes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no

Regulamento.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de [--].

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda.
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ANEXO Il

Modelo de Suplemento de Cotas Classe B

Caracteristicas da [--] Emissdo de Cotas Classe B do Polaris 2 Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura

Classe B

Numero de Cotas [--]

Valor Total da Emissao [--]

Valor Unitario de (-]
Emissao

Montante Minimo da [--]
Oferta

Data de Emiss3o (-]

Preco de Integralizacao | [--]

Valor Minimo de [--]
Investimento
Subscricdo e [--]

Integralizagcdo das Cotas

Forma de Distribuicdo [--]

Prazo para Distribuicao | [--]

Direitos Econdomicos e As Cotas conferem aos seus titulares os mesmos direitos
Politicos Atribuidos as politicos e econdmicos atribuidos demais Cotistas Classe B

Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Taxa de [--] ([--] por cento) aplicado sobre o capital subscrito do
Administragao Fundo, observada a remuneracdao minima mensal de [--].
Taxa de Performance [--1% ([--] por cento) aplicado sobre a rentabilidade que

exceder o Benchmark previsto no Regulamento do Fundo.
N3o sera cobrada Taxa de Performance até que haja o
retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos
Cotistas, corrigido pelo Benchmark.
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[Taxa de Administragdo
Extraordinaria]

[Sera / Ndo serd] acrescido a Taxa de Administracdo e
cobrado exclusivamente dos Cotistas detentores de Cotas
Classe B do Fundo, em carater excepcional e em parcela
Unica, o valor correspondente a [--]% ([--] por cento) sobre o
valor subscrito de Cotas Classe B, relativamente ao
pagamento da remuneracdo da entidade que for contratada
pelo Fundo para realizar a distribuicdo publica de colocacao
das Cotas Classe B (“Taxa de Administracdo Extraordinaria”).
A Taxa de Administracdo Extraordinaria serd paga em até 5
(cinco) dias a contar da data da primeira integralizacdo de
Cotas Classe B do Fundo, desde que, no referido evento de
integralizacdo, sejam integralizados recursos equivalentes a,
pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do valor previsto na
respectiva Chamada de Capital.

[Taxa de Entrada]

[Serd / Nao sera] aplicada uma taxa de entrada sobre o valor
efetivamente subscrito das Cotas da Classe B, [a ser recolhida
pelo Coordenador Lider.]

Coordenador Lider

[--]

Amortizagoes e
Resgate

O resgate das Cotas ocorrera ao final do Prazo de Duragao
do Fundo ou na liquida¢cdao antecipada do Fundo, podendo
haver amortizacdes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagao
dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos, mediante aprovacao
da Gestora, na forma prevista no Regulamento

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressGes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no

Regulamento.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de [--].

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda.
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ANEXO Il

Modelo de Suplemento de Cotas Classe C

Caracteristicas da [--] Emiss3ao de Cotas Classe C do Polaris 2 Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura

Classe C

Numero de Cotas [--]

Valor Total da Emissao [--]

Valor Unitario de (-]
Emissao

Montante Minimo da [--]
Oferta

Data de Emiss3o (-]

Preco de Integralizacao | [--]

Valor Minimo de [--]
Investimento
Subscricdo e [--]

Integralizagcdo das Cotas

Forma de Distribuicdo [--]

Prazo para Distribuicao | [--]

Direitos Econdomicos e As Cotas conferem aos seus titulares os mesmos direitos
Politicos Atribuidos as politicos e econdmicos atribuidos demais Cotistas Classe C

Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Taxa de [--] ([--] por cento) aplicado sobre o capital subscrito do
Administragao Fundo, observada a remuneracdao minima mensal de [--].
Taxa de Performance [--1% ([--] por cento) aplicado sobre a rentabilidade que

exceder o Benchmark previsto no Regulamento do Fundo.
N3o sera cobrada Taxa de Performance até que haja o
retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos
Cotistas, corrigido pelo Benchmark.
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[Taxa de Administragdo
Extraordinaria]

[Sera / Ndo serd] acrescido a Taxa de Administracdo e
cobrado exclusivamente dos Cotistas detentores de Cotas
Classe C do Fundo, em cardter excepcional e em parcela
Unica, o valor correspondente a [--]% ([--] por cento) sobre o
valor subscrito de Cotas Classe C, relativamente ao
pagamento da remuneracdo da entidade que for contratada
pelo Fundo para realizar a distribuicdo publica de colocacao
das Cotas Classe C (“Taxa de Administracdo Extraordinaria”).
A Taxa de Administracdo Extraordinaria serd paga em até 5
(cinco) dias a contar da data da primeira integralizacdo de
Cotas Classe C do Fundo, desde que, no referido evento de
integralizacdo, sejam integralizados recursos equivalentes a,
pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do valor previsto na
respectiva Chamada de Capital.

[Taxa de Entrada]

[Serd / Nao sera] aplicada uma taxa de entrada sobre o valor
efetivamente subscrito das Cotas da Classe C, [a ser recolhida
pelo Coordenador Lider.]

Coordenador Lider

[--]

Amortizagoes e
Resgate

O resgate das Cotas ocorrera ao final do Prazo de Duragao
do Fundo ou na liquida¢cdao antecipada do Fundo, podendo
haver amortizacdes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer
tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagao
dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos, mediante aprovacao
da Gestora, na forma prevista no Regulamento

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressGes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no

Regulamento.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de [--].

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda.



